ATAL S.A.
NOTA INFORMACYJNA OBLIGACJI SERII BD

Niniejsza nota informacyjna zostatla sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢é poprzedzone witasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 1 pazdziernika 2025 r.

Organizator Emisji:
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1. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej

Niniejszym oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére mogtyby wpltywaé na jej
znaczenie i wycene instrumentow dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelne
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradcg
oraz zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w ninigjszej
Nocie Informacyjnej oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Dokument podpisany
przez ANDRZEJ
BIEDRONKA-TETLA
Data: 2025.10.01
15:41:32 CEST

Andrzej Biedronka-Tetla — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych




2. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z
danymi teleadresowymi

Firma: ATAL Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Cieszyn 43-400, ul. Stawowa 27

Sad reiest Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat
rejestrowy:
adrel y Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000262397
REGON: 240415672

NIP: 5482487278
Telefon: +48 33 857 59 01
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@atal.pl
Strona Internetowa www.atal.pl

3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

ATAL S.A. to jeden z najwiekszych ogolnopolskich deweloperéw mieszkaniowych' z bogatym, ponad 30-
letnim doswiadczeniem na rynku nieruchomosci. Grupa Emitenta realizuje inwestycje gtéwnie w
segmencie mieszkaniowym oraz w niewielkim zakresie w segmencie komercyjnym oraz apartamentéw
inwestycyjnych. W aktualnej ofercie znajdujg sie inwestycje deweloperskie realizowane na terenie
Krakowa, Wroctawia, t.odzi wraz z Piotrkowem Trybunalskim, Warszawy, Aglomeracii Slaskiej, Poznania
i Swarzedza, Tréjmiasta wraz z Redg oraz Szczecina. Jednoczesnie Grupa realizuje pojedyncze projekty
mieszkaniowe w Niemczech (Drezno).

4. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami
diuznymi, w szczegdélnosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i
finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokfadnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjne;j.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalnos¢ gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie by¢
jedynymi, ktére dotyczg Grupy Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysziosci moga
powsta¢ ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i
niezalezne od Grupy. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktdregokolwiek z wymienionych ponizej
czynnikow ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sie rynkowego kursu
obligacji Emitenta oraz jego zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy
mogg nie osiggna¢ zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych

" Wg rankingu Builder 100 najwigkszych firm — deweloperzy”, edycja VI, opublikowanym 31 pazdziernika 2024 roku na stronie: https:/builderpolska.pl/2024/10/31/builder-ranking-
edycja-vi-deweloperzy/



mailto:sekretariat@atal.pl
http://www.atal.pl/
https://builderpolska.pl/2024/10/31/builder-ranking-edycja-vi-deweloperzy/
https://builderpolska.pl/2024/10/31/builder-ranking-edycja-vi-deweloperzy/

Srodkéw finansowych. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

4.1. Czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Grupy Emitenta

Ryzyko istotnej zmiany ceny gruntéw

Koszty przeznaczone na nabycie gruntéw pod projekty deweloperskie stanowig jeden z kluczowych
czynnikéw decydujgcych o optacalnosci danego projektu deweloperskiego. Zaréwno wzrost cen gruntow
w przysztosci, jak rowniez spadek wartosci gruntéw juz posiadanych przez Spétke mogtyby mie¢ wptyw
na konkurencyjnos¢ i rentownos¢ niektérych projektéw Spétki, a przez to moglyby mieé istotny
negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy. W
szczegolnosci spadek cen gruntdéw moze miec korzystny wptyw na rentownosé nowych projektow,
natomiast niekorzystny dla obecnie prowadzonych. Wzrost cen gruntéw zwiekszytby dodatkowo
konkurencyjnos¢ obecnych projektéw, gdzie grunty nabyte zostaly po nizszych cenach, natomiast
moégtby utrudnié rozwoj nowych projektow ze wzgledu na ich wyzszy koszt realizacji. Ponadto, spadek
wartosci gruntéw moze wptywac niekorzystnie na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spofki.

Ryzyko zwigzane z wadami prawnymi nieruchomosci

W celu zabezpieczenia realizacji przysztych projektéw deweloperskich Spétka nabywa nieruchomosci
gruntowe na terenie Krakowa, Wroctawia, £ odzi wraz z Piotrkowem Trybunalskim, Warszawy, Aglomeracji
Slaskiej, Poznania i Swarzedza, Tréjmiasta wraz z Redg oraz Szczecina. Nie mozna wykluczyé ryzyka, iz
nieruchomosci nabywane przez Spoétke sg obcigzone wadami prawnymi, tzn. stanowig wtasnos¢ innego
podmiotu niz sprzedajgcy, badz sg obcigzone prawami oséb trzecich. W szczegdlnosci dotyczy¢ to moze
nieruchomosci potozonych w Warszawie w zwigzku z obowigzywaniem dekretu z dnia 26 pazdziernika
1945 roku o whasnosci i uzytkowaniu gruntéw na obszarze m.st. Warszawy. W przypadku tych gruntow
istnieje ryzyko, ze ich byli wtasciciele mogg wystgpi¢ z roszczeniami reprywatyzacyjnymi, jesli przejecie
gruntdw na podstawie ww. dekretu miato miejsce niezgodnie z przepisami. Istnienie wad prawnych, o
ktérych mowa powyzej wigze sie z mozliwoscig dochodzenia wobec Spotki roszczen dotyczgcych takich
nieruchomosci. Moze to wptywac niekorzystnie na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spofki.

Ryzyko zastosowania nieprawidtowej technologii budowlanej lub wykorzystania nieprawidtowej
dokumentacji architektonicznej projektu

Zastosowanie nieprawidiowej technologii budowlanej oraz mozliwosé popetnienia przez projektantow
bledow w dokumentacji architektonicznej projektu mogg doprowadzi¢ do realizacji budynkdéw
zawierajgcych istotne wady konstrukcyjne. Ich usunigcie bedzie wymagato zaangazowania dodatkowych
naktadéw inwestycyjnych oraz wydtuzenia terminu realizacji danego projektu, co moze powodowaé
wzrost kosztdw jego wykonania, zwlaszcza w sytuacji, gdy nieprawidtowosci te lub btedy nie zostang
wykryte na wczesnym etapie projektu. Istnieje ryzyko, iz zaakceptowane projekty architektoniczne
zawierajg uchybienia techniczne Ilub tez, ze zastosowana technologia budowlana okaze sie
nieprawidtowa dla danego projektu. W przypadku wystgpienia takich uchybien lub technologicznych
nieprawidtowosci, Spotka moze ponies¢ straty z uwagi na opdznienie w realizacji danego projektu i
zwigzany z tym wzrost kosztéw jego wykonania. W konsekwencji, uchybienia projektow
architektonicznych oraz nieprawidtowosci w technologii budowlanej mogg wptywaé niekorzystnie na
sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spoétki.

Ryzyko nieosiagniecia zaplanowanej przez Emitenta powierzchni uzytkowej

Grupa realizuje swoje projekty deweloperskie w oparciu o solidnie przygotowane projekty
architektoniczne, ktére przewidujg wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach
poszczegolnych etapéw projektéow deweloperskich. Z uwagi jednak na fakt, ze Spétka planuje swoje
projekty z wyprzedzeniem, mozliwe jest, iz w trakcie ich realizacji konieczne bedzie wprowadzenie zmian
do przyjetych projektéw architektonicznych. Zmiany te moga wynika¢ w szczegdlnosci: (i) ze zmian
planéw zagospodarowania przestrzennego i dostosowania do tych planéw projektéw deweloperskich



celem optymalnego wykorzystania dostepnej przestrzeni, (i) zmian w strukturze planowanych mieszkan,
ktdre, jesli beda polegaty na zmniejszeniu sredniej powierzchni mieszkan, wymagac bedg przeznaczenia
dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy catkowitg powierzchnie uzytkowg mieszkan, oraz
(iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan technicznych i budowlanych. Zmniejszenie sie catkowitej
powierzchni uzytkowej mieszkan do sprzedazy bedzie miato wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spofki.

Ryzyko wzrostu kosztow realizacji projektéw realizowanych przez Grupe

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsiewzieciem dtugoterminowym. W efekcie, okres
oczekiwania na pierwsze przychody z tytutu sprzedazy wybudowanych lokali jest stosunkowo dtugi,
poniewaz trwa on co najmniej kilkanascie miesiecy. Projekty deweloperskie Spdtki wymagajg
poczynienia istotnych naktadéw finansowych zaréwno w fazie przygotowan do rozpoczecia danego
projektu, jak i w trakcie jego realizacji.

W toku prowadzenia przez Grupe inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztow
inwestycyjnych, wynikajacy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym z faktu, iz: (i) realizacja robot
budowlanych przebiega w stosunkowo diugim okresie, w czasie ktérego mogg ulec zmianie ceny
materiatéw budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (i) realizacja robot
budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od panujgcych warunkoéw atmosferycznych, ktére, gdy
sg niesprzyjajace, moga doprowadzi¢ do opdznien w realizacji projektu oraz koniecznosci ponoszenia
kosztow zabezpieczenia budowy w czasie, gdy roboty nie sg prowadzone, (iii) warunki gruntowe
nieruchomosci pod projekty deweloperskie moga wymaga¢ dodatkowych naktaddéw inwestycyjnych, (iv)
wadliwe materiaty budowlane muszg by¢ zastepowane materiatami prawidtowymi o odpowiedniej jakosci,
oraz (v) wady projektowanych budynkéw wymagajg ich usuniecia.

Ponadto, do innych czynnikow, ktére moga spowodowaé wzrost kosztéw inwestycyjnych, naleza m.in.:
inflacja, koszty pracy, wzrost podatkoéw i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w przepisach
prawa lub polityce rzgdowej oraz wzrost kosztow finansowania.

Wozrost kosztéw realizacji projektéw deweloperskich zwigzany ze specyfikg procesu budowlanego moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko niezrealizowania projektéw deweloperskich w terminie

Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsiewzieciem diugoterminowym, na ktére wptyw ma wiele
czynnikOw otoczenia rynkowego oraz zasoby Spétki. Wptyw tych oraz innych czynnikéw opisanych w
Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2025 roku (dostepnym na stronie internetowej Emitenta pod adresem: https:/ri.atal.pl/raporty-
2/#raporty-polroczne), moze spowodowaC opOznienia w realizacji inwestycji. Konsekwencjg tych
opoznien moze by¢, oprdcz przesuniecia sie w czasie realizacji przychoddéw z dziatalnosci Grupy, takze
ryzyko powstania dodatkowych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig zapfaty odsetek, odszkodowarn lub
kar umownych wynikajgcych z uméw zawartych w zwiazku z realizacjg projektow deweloperskich,
naleznych, w szczegdlnosci, na rzecz: (i) podwykonawcéw lub dostawcédw materiatdéw budowlanych i
sprzetu z powodu opdznien w wyptacie wynagrodzen lub z tytutu rekompensaty za utrate innych
kontraktow niezrealizowanych na skutek opdznien, (ii) instytucji finansujacych inwestycje Spotki w
zwigzku z naruszeniem warunkoéw finansowania i nieterminowg sptatg zaciggnietych kredytéw, oraz (iii)
nabywcéw lokali z tytutu opdznienia w zawarciu uméw wyodrebnienia lokali i ich sprzedazy. Ponadto,
znaczace opodznienia albo nieukonczenie realizacji projektu mogg skutkowac: (i) odstgpieniem przez
nabywcéw lokali od zawartych uméw przedwstepnych sprzedazy, (i) trudnosciami z uptynnieniem
srodkow zainwestowanych w zakup gruntu, (iii) wystgpieniem ryzyka reputacyjnego, oraz (iv)
koniecznoscig zwrotu zadtuzenia z tytutu danego projektu. Opdznienia w realizacji poszczegdlnych
projektdw moga istotnie negatywnie wptywac na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko nieprzystapienia przez nabywcéw lokali do zawarcia ostatecznych umoéw przenoszacych
wlasnos¢

. Klienci Spotki zawierajg przedwstepne umowy ustanowienia odrebnej witasnosci i przeniesienia
wiasnosci lokalu oraz umowy zobowigzujgce do wybudowania budynku, ustanowienia odrebnej
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wiasnosci lokalu mieszkalnego i przeniesienia na nabywce wiasnosci lokalu oraz praw niezbednych
do korzystania z lokalu albo do przeniesienia na nabywce wtasnosci nieruchomosci zabudowanej
domem jednorodzinnym lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej i wtasnosci domu
jednorodzinnego (umowy deweloperskie) i dokonujg, zgodnie z ustalonym harmonogramem, wptat
na poczet ceny za nabywane lokale mieszkalne lub domy jednorodzinne. Klienci zawierali ww.
umowy na podstawie dwdch funkcjonujacych roéwnolegle przez ustawowy okres przejsciowy,
reziméw prawnych, {j.:

1) ustawy z dnia 16 wrzesnia 2021 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu
jednorodzinnego — majacej zastosowanie do dn. 30 czerwca 2024r. dla inwestycji, ktory
sprzedaz i zawarcie uméw deweloperskich, zostata rozpoczeta przed dniem 1 lipca 2022 r.
(zwanej dalej ,,ustawa deweloperska”)

2) ustawy z dnia 20 maja 2021 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu
jednorodzinnego oraz Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym (t.j. Dz. U. 2021, poz. 1177) —
majgcej zastosowanie do inwestycji, ktérych rozpoczecie sprzedazy nastgpito poczawszy od
dnia 1 lipca 2022 r. (zwanej dalej nowa ,,ustawg deweloperskg”).

Klienci majg mozliwos¢ odstgpienia od zawartych ze Spétkag umoéw deweloperskich oraz uméw
przedwstepnych ustanowienia odrebnej wiasnosci i przeniesienia wiasnosci lokalu majgcych za
przedmiot lokal mieszkalny (dot. umoéw zawieranych w oparciu o nowg ustawe deweloperska) zaréwno
na poczatkowym, jak i pdzniejszym etapie realizacji przez Spotke inwestycji na warunkach okreslonych
w ww. ustawach z tym zastrzezeniem, ze klienci Grupy dodatkowo uprawnieni sg do odstgpienia od
zawartych ww. uméw w terminie wskazanym w umowie w przypadku, gdy Spoétka nie przekaze lokalu
mieszkalnego w okreslonym przez strony umowy terminie, badz w przypadku réznic obmiarowych
pomiedzy pow. projektowang lokalu a pow. rzeczywista, badz w przypadku zmiany stawki podatku od
towarow i ustug w trakcie obowigzywania umowy a dotyczacej jej przedmiotu.

Warunki odstgpienia przez klientéw Grupy od zawieranych umow przedwstepnych ustanowienia
odrebnej wlasnosci i przeniesienia wiasnosci/sprzedazy (i) majgcych za przedmiot lokal inny niz
mieszkalny oraz (ii) majgcych za przedmiot lokal mieszkalny, w przypadku gdy umowy te zawierane
sg w oparciu o ustawe deweloperska, okreslone zostaty w sposdb tozsamy z warunkami odstgpienia
od uméw opisanych w pkt | powyzej, z uwzglednieniem faktu, ze opisane w niniejszym punkcie
umowy nie podlegaja rezimowi ww. ustaw. Czes¢ powoddw odstgpienia przez klientdw od zawartych
uméw opisanych w pkt | oraz Il z przyczyn lezgcych po stronie Spétki obwarowana jest koniecznoscig
zapfaty przez Spotke kary umownej w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. Zgodnie z warunkami
przedmiotowych umow, w przypadku odstgpienia lub niewykonania zobowigzan okreslonych w
umowach, Spétka moze odstgpi¢ od umowy obcigzajac klienta karg umownag w wysokosci 2% ceny
przedmiotu umowy. W takim wypadku, Spotka jest zobowigzana do zwrotu klientowi wptaconych
kwot, po potraceniu kary umownej. Odstgpienie od zawartej umowy, majace swoje zrodio w
przyczynach wskazanych w umowie oraz innych czynnikach zewnetrznych, w tym nieuzyskaniu
przez klienta catkowitego finansowania zewnetrznego na zaptate ceny sprzedazy lokalu
mieszkalnego, wigze sie z koniecznoscig zwrotu klientowi dokonanych przez niego wpfat — po
rozliczeniu naleznej Spétce kary umownej oraz innych kosztéw poniesionych przez Spétke w zwigzku
z zawartg umowa. Masowe odstepowanie od zawartych uméw moze wigzac sie z niezrealizowaniem
lub opdznieniem w realizacji przychoddéw z zakontraktowanych przez Spoétke lokali i w rezultacie
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spofki.

Ryzyko nieosiagniecia zaktadanych celéw strategicznych

Emitent nie publikuje prognoz finansowych, niemniej co roku przedstawia cele strategiczne Grupy, ktére
zamieszczane sg w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATAL S.A. (ostatnie
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATAL S.A. - to jest za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2025 roku - dostepne jest na stronie internetowej Emitenta: https://ri.atal.pl/raporty-2/#raporty-
polroczne). Na osiggniecie zatozonych przez Grupe celow strategicznych wplyw ma wiele czynnikéw
zewnetrznych, ktorych wystagpienie jest niezalezne od decyzji organdw zarzgdzajgcych Spétki i ktorych,
pomimo zachowania nalezytej starannosci z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalnosci
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cztonkow tych organdw, nie bedg one w stanie przewidzie¢. Do takich czynnikéw nalezg zaréwno czynniki
o charakterze ogodlnym, takie jak: (i) nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, (ii) zmiany przepiséw
prawnych bgdz sposobdw ich interpretacji oraz (jii) kleski zywiotowe, a takze szereg czynnikéw o
charakterze szczegdlnym, takich jak: (i) mozliwosci pozyskiwania nowych gruntéw na realizacje
projektow inwestycyjnych, (i) dostepnos¢ finansowania umozliwiajgcego osiggniecie odpowiedniego
poziomu dzwigni finansowej, (iii) specyfika branzy oraz innych ryzyk operacyjnych opisanych w Nocie
Informacyjnej. Ponadto, przy ocenie szans na realizacje przez Grupe jej celéw strategicznych nie jest
mozliwe wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne btedéw w ocenie sytuacji na rynku i
podjecia w konsekwencji nietrafionych decyzji, ktére beda skutkowaé znacznym pogorszeniem sie
wynikéw finansowych Grupy. Opisane powyzej czynniki moga spowodowac, ze Grupa nie bedzie w
stanie zrealizowa¢ zaktadanej strategii rozwoju, co moze miec istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spdiki.

Ryzyko niepozyskania finansowania zewnetrznego

W celu realizacji poszczegdlnych projektow Spétka korzysta z réznych form finansowania, w tym z
kredytéw bankowych, pozyczek i emisji obligaciji. Zapotrzebowanie na kapitat zalezy od wielu czynnikéw,
w tym od warunkoéw rynkowych, na ktére Grupa nie ma wplywu. Jezeli pozyskany kapitat ostatecznie
bedzie w nizszej wysokosci niz planowany, wzrost skali dziatalnosci Grupy oraz tempo osiggania
niektérych celdw strategicznych moze ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozen. Nie ma
pewnosci tez co do tego, czy Grupa bedzie w stanie pozyska¢ dodatkowe finansowanie lub czy srodki te
zostang Grupie udostepnione na warunkach dla niej korzystnych. Ponadto, nie mozna wykluczyc
pojawienia sie w przysziosci probleméw z wywigzywaniem sie Grupy ze zobowigzan wynikajgcych z
emisji obligacji, umow kredytow i pozyczek. Opdznienia w dostepie do zrodet finansowania
zewnetrznego, mniej korzystne od zatozonych warunki tego finansowania Ilub problemy z
wywigzywaniem sie ze zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji, uméw kredytow i pozyczek, mogg
mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami ustanowionymi na majatku Grupy

Spotka zawiera umowy kredytowe, ktérych celem jest pozyskanie finansowania na realizowane
inwestycje i biezaca dziatalnos¢ gospodarcza. Na podstawie ww. uméw kredytowych Spotka ustanawia
na rzecz bankdéw zabezpieczenia sptaty miedzy innymi w postaci hipotek na nieruchomosciach bedgcych
wiasnoscig badz w uzytkowaniu wieczystym Spétki. Pomimo, iz w chwili obecnej wszystkie kredyty
sptacane sg terminowo, nie mozna wykluczy¢, iz w przysziosci poszczegdlne umowy moga byc
rozwigzywane przez banki z powodu braku terminowych sptat. W konsekwencji banki bytyby uprawnione
do zaspokojenia swoich wierzytelnosci przez wykonanie uprawnien zwigzanych z ustanowionymi
zabezpieczeniami, polegajgcymi np. na przejeciu wiasnosci obcigzonych skladnikéw majgtkowych. Stan
taki moze spowodowaé zmniejszenie sie ilosci sSrodkow trwatych stanowigcych wtasnosé Grupy, co w
rezultacie moze miec¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Najwiekszy akcjonariusz tj. Juroszek Holding Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach dysponuje aktualnie
75,97% gtosow na Walnym Zgromadzeniu, a jednoczesnie Pan Zbigniew Juroszek dysponuje poprzez
Fundacje Zbigniewa Juroszka FR dodatkowo 1,46% gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Inwestorzy
powinni wzig¢é pod uwage fakt, ze najwiekszy akcjonariusz bedzie miat decydujacy wplyw na dziatalnosé
Grupy. Istnieje ryzyko, ze interesy najwiekszego akcjonariusza nie bedg spdjne lub moga sta¢ w
sprzecznosci z interesami pozostatych akcjonariuszy lub obligatariuszy. Najwiekszy akcjonariusz moze
przegtosowa¢ na Walnym Zgromadzeniu uchwaty, ktére moga nie by¢ korzystne dla
akcjonariuszy/obligatariuszy.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami intereséw

Pomiedzy niektérymi cztonkami Zarzadu Spotki i Rady Nadzorczej Spotki oraz jego akcjonariuszami
wystepuja nastepujgce powigzania:



» Pan Mateusz Juroszek — zgodnie z informacjg zawartg w Sprawozdaniu Finansowym ATAL S.A. za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku, Pan Mateusz Juroszek na dzien 30 czerwca 2025
roku posiadat poprzez MJ Foundation Fundacja Rodzinna 255.015 akcji Emitenta.

»  Pani Urszula Juroszek — od dnia 1 stycznia 2023 roku Cztonek Zarzadu ds. kadrowo-ptacowych jest
zong Pana Zbigniewa Juroszek Prezesa Zarzadu. Zgodnie z informacjg zawartg w Sprawozdaniu
Finansowym ATAL S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku, Pani Urszula Juroszek na
dzien 30 czerwca 2025 roku posiadata 6.100 akcji Emitenta.

Sytuacja ta moze rodzi¢ potencjalne ryzyko wzajemnego wplywania na decyzje tych oséb podczas
wykonywania swoich obowigzkéw. Nie mozna takze wykluczyé ryzyka zwigzanego z zaistnieniem
konfliktu pomiedzy interesami ww. os6b oraz interesami Spétki, co mogtoby negatywnie wptywaé na
podejmowane przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie decyzje istotne dla dziatalnosci
Spotki.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem pracownikéw zajmujacych kluczowe stanowiska

Pan Zbigniew Juroszek jest posrednio poprzez Juroszek Holding Sp. z 0.0. najwiekszym akcjonariuszem
Spoiki i jednoczesnie Prezesem Zarzadu Spofki, posiadajagcym ogromne doswiadczenie i kompetencje
w zakresie realizacji projektow deweloperskich, wyznaczajgcym kluczowe zatozenia strategii rozwoju
Grupy. Natomiast Spotka moze nie by¢é w stanie zatrzymaé oséb ze $redniego i wyzszego szczebla
zarzgdzania, a po ich odejsciu zastgpi¢ ich osobami posiadajacymi co najmniej takie samo
doswiadczenie, umiejetnosci, a takze znajomos¢ rynkdéw, na ktérych Spotka prowadzi dziatalnosé, co
mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na prowadzong dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia naruszenia przepis6w prawa pracy oraz roszczeniami
pracowniczymi

Grupa zatrudnia obecnie okoto 400 osob na podstawie umow o prace. Pomimo ze obecnie wszelkie
prawa pracownikow wynikajgce ze stosunku pracy sg w petni przestrzegane, nie mozna wykluczy¢, ze w
przysztosci okreslone zdarzenia lub sytuacje bedg interpretowane przez pracownikéw Grupy jako
naruszenie przepisOdw prawa pracy, a w konsekwencji zostang skierowane przeciwko niemu roszczenia
pracownikéw zwigzane ze stosunkiem pracy. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, ze w niektorych
przypadkach roszczenia pracownicze bedg uwzgledniane przez sady. Uwzglednienie przez sady
roszczen o charakterze grupowym badz w znaczacej wysokosci mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko podatkowe zwiazane z transakcjami z podmiotami powiazanymi

Spotka zawierata i bedzie w przysziosci zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje z
podmiotami powigzanymi sg opisane w okresowym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej ATAL S.A. (ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ATAL S.A.
— to jest za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku — dostepne jest na stronie Emitenta:
https://ri.atal.pl/raporty-2/#raporty-polroczne). W opinii Spétki wszystkie takie transakcje zostaty zawarte
na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy
podatkowe rynkowego charakteru ww. transakciji, co mogtoby skutkowaé¢ wzrostem zobowigzan
podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowag lub wyniki
dziatalnosci Spotki.

Ryzyko wypadkoéw przy pracy i spowodowanie innych szkéd

W trakcie realizacji projektéw Grupa jest odpowiedzialna za wtasciwe przygotowanie i utrzymanie terenu,
na ktérym pracujg ekipy realizujgce roboty, zapewniajgc bezpieczenstwo warunkéw pracy. Grupa ponosi
odpowiedzialno$s¢ za bezpieczenstwo wiasnych pracownikdw oraz co do zasady oséb trzecich
przebywajacych na terenie, na ktorym realizowane sg prace. Ewentualne roszczenia zwigzane z
odszkodowaniami za wypadki na terenie, na ktérym Grupa realizuje projekty inwestycyjne, wnoszone
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przez pracownikow lub osoby trzecie mogg mie¢ negatywny wplyw sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spofki.

Ryzyka zwigzane z czasowym wstrzymaniem dzialalnosci w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty
majatku

Grupa w prowadzonej dziatalnosci na rynku deweloperskim wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture
techniczng. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwatego Grupy
moze wystgpi€¢ ryzyko czasowego wstrzymania realizacji projektu, co moze wplyng¢ na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spdftki, a w konsekwenciji, na wartos¢ rynkowa akcji/obligacji, zdolnos¢
Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

Ryzyko zwigzane z solidarna odpowiedzialno$cig Emitenta za zaptate wynagrodzenia za roboty
budowlane wykonane przez podwykonawcéw

Zgodnie z brzmieniem art. 647 1 Kodeksu cywilnego Spodtka jako inwestor lub generalny wykonawca
ponosi solidarng odpowiedzialnos¢ za wyptate wynagrodzen za roboty budowlane wykonane przez
podwykonawcéw na inwestycjach. Przedmiotowy przepis z mocy prawa rozszerza odpowiedzialnos¢
Spoitki jako inwestora lub generalnego wykonawcy, obejmujac jej zakresem zaptate wynagrodzenia
podwykonawcom, pomimo iz odpowiedzialnos¢ taka wynika z umowy zawartej pomiedzy wykonawcg a
podwykonawcami, ktérej Spotka nie jest strona. Istnienie powyzej opisanej ustawowej odpowiedzialnosci
Spotki oraz finansowe konsekwencje zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscia za wyptate wynagrodzen
podwykonawcom mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Spotki.

Ryzyko zwigzane z istotnymi szkodami nieobjetymi ubezpieczeniem badz przekraczajacymi
wysokos$¢ odszkodowania z tytutu ubezpieczenia

Majatek Grupy oraz wszystkie realizowane przez Grupe projekty budowlane moga zostac zniszczone lub
uszkodzone wskutek nieprzewidywalnych zdarzen. Istnieje takze ryzyko poniesienia szkody przez osoby
trzecie, za ktore odpowiedzialnos¢ moze ponosi¢ Grupa. Z uwagi na zakres ochrony, wylgczenia w
ogolnych warunkach ubezpieczenia, a takze limity maksymalnej sumy ubezpieczenia polis posiadanych
obecnie przez Grupe, wystepuje ryzyko, iz szkody lub roszczenia nie zostang pokryte z ubezpieczenia
lub pokryte zostang tylko czesciowo. Ponadto, wystepuje wiele rodzajéw ryzyka, na ktére uzyskanie
ochrony ubezpieczeniowej moze okazac sie niemozliwe lub komercyjnie nieuzasadnione. Istnieje zatem
ryzyko, iz posiadane polisy ubezpieczeniowe moga nie zabezpieczy¢ Spdtki przed wszystkimi stratami w
zwigzku z prowadzong dziatalnoscia, a w przypadku wystgpienia zdarzenia nieobjetego ochrong lub
przewyzszajacego limit ubezpieczenia, Grupa moze straci¢ Srodki finansowe do realizacji danego
projektu, jak réwniez przyszty zysk z projektu. Powyzsze okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spofki.

Ryzyko zwigzane z infrastruktura

Projekt deweloperski moze byc realizowany wytgcznie przy zapewnieniu odpowiedniej infrastruktury
technicznej wymaganej prawem (np. drogi wewnetrzne, przytagcza medioéw, urzadzenia utylizacyjne). Brak
takiej infrastruktury w miejscu budowy moze powodowaé, ze wydanie pozwolenia na budowe
obejmujgcego realizacje projektu moze zostaé wstrzymane do czasu zapewnienia odpowiedniej
infrastruktury. Istnieje réwniez mozliwos¢, ze odpowiednie wiladze zazadajg od Spdtki budowy
odpowiedniej infrastruktury w ramach robdt zwigzanych z projektem, co moze mie¢ istotny wptyw na
koszt prac budowlanych. Ponadto, wladze mogg zazada¢ od inwestora budowy infrastruktury
technicznej, ktéra nie jest wymagana z perspektywy projektu, ale zgodnie z oczekiwaniami wtadz ma
stanowi¢ wktad inwestora w lokalny rozwdj. Z uwagi na opdznienia zwigzane z doprowadzeniem do
projektow realizowanych przez Grupe niezbednej infrastruktury, moze wystgpi¢ rowniez opdznienie w
ukonczeniu danego projektu oraz niespodziewany wzrost kosztéw zwigzanych z budowg infrastruktury.
Moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Grupy i rentownos¢ danego projektu
deweloperskiego.
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4.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Emitenta

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

Na dziatalnos¢ Grupy wplyw ma i bedzie mie¢ w przysziosci rozpoczety na szeroka skale konflikt
zbrojny pomiedzy Rosjg i Ukraing. Wojna moze mie¢ powazne skutki dla polskiej gospodarki, a w
szczegolnie trudnej sytuacji moze znalez¢ sie branza budowlana. Nastepujgce czynniki moga mieé
negatywny wplyw na branze:

= opdznienia na budowach, zwigzane z powrotem do Ukrainy pracownikéw budowlanych, jak rowniez
kierowcow narodowosci ukrainskiej, ktérzy pracujg przy dostawach na budowy,

= wzrost kosztow paliw, gazu oraz energii elektrycznej, ktére spowodujg wzrost kosztow
wykonawstwa, jak réwniez materiatow budowlanych,

= osfabienie kursu ztotego, ktory przetozy sie na dalszy wzrost kosztow importowanych surowcéw i
materiatow,

= zaburzenia faricucha dostaw importowanych surowcéw i materiatéw z terenu Ros;ji, Biatorusi i
Ukrainy,

Aktualnie nie ma mozliwosci precyzyjnego oszacowania ostatecznego wptywu wojny w Ukrainie na
funkcjonowanie Grupy, cho¢ powyzej wskazane ryzyka mialy najwieksza site oddziatywania w
poczatkowej fazie wojny w Ukrainie. Rozwdj sytuaciji jest i bedzie przez Zarzad spoétki dominujgcej na
biezgco monitorowany.

Ryzyko zmiany wysokosci stép procentowych

Spoika jest strong uméw kredytowych, uméw pozyczek i emitentem obligacji, w ktorych stopa odsetek
obliczana jest przy zastosowaniu zmiennych stop procentowych. Wobec powyzszego przy analizie
zadiuzenia odsetkowego Spotki nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiekszenia sie rzeczywistych kosztow
ich spfaty oraz ryzyko zmian stép procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejacego zadtuzenia. Spdétka nie zawiera transakcji zabezpieczajacych w odniesieniu do tego rodzaju
ryzyka. Istotny wzrost stop procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosS¢, sytuacje
finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie zdolnosci kredytowej potencjalnych klientéw

Popyt na rynku mieszkaniowym jest uzalezniony m.in. od dostepnosci kredytow mieszkaniowych i
zdolnosci do ich obstugi. Ewentualny spadek dostepnosci tych kredytow mogtby negatywnie wpltyng¢ na
wielkos$¢ przychoddw Grupy. Podobnie zdolnos¢ kredytowa kredytobiorcow moze ulec zmianie na skutek
zmian w polityce regulacyjnej, zwtaszcza majgcej wptyw na ocene zdolnosci kredytowej kredytobiorcow
przez banki oraz odpowiadajacej tej ocenie polityke bankow w zakresie udzielania kredytéw. Mogtoby to
spowodowac istotne obnizenie popytu na nowe mieszkania i mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

Ryzyko zwigzane z rynkiem, na ktérym dziata Grupa

Dziatalnos¢, sytuacja finansowa oraz wyniki Grupy zaleza od otoczenia rynkowego, a w szczegolnosci
od sytuacji makroekonomicznej, sytuacji w branzy deweloperskiej, a takze od popytu na rynku
nieruchomosci mieszkaniowych. Ostatnie pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce miato miejsce
w 2022 roku, kiedy w wyniku wybuchu wojny w Ukrainie skokowo wzrosty ceny surowcow
energetycznych i rolnych oraz doszto do zaburzenia dostaw w handlu miedzynarodowym. Rok 2022
charakteryzowat sie takze najwyzszg od 20 lat inflacjg, ktéra z kolei determinowata Rade Polityki
Pienieznej do kontynuowania podwyzek stép procentowych, rozpoczetych jeszcze w 2021 roku. W
efekcie spadfa zdolnos¢ kredytowa potencjalnych klientéw i zmniejszyt sie popyt na nieruchomosci
mieszkaniowe.

W lipcu 2023 roku uruchomiony zostat rzadowy program Bezpieczny Kredyt 2%, ktéry umozliwiat
pozyskanie finansowania na zakup mieszkania lub domu na preferencyjnych warunkach. Program od

12



momentu uruchomienia cieszyt sie duzg popularnoscia, co przetozyto sie na wzrost zainteresowania
nabyciem nieruchomosci mieszkaniowych w Il pot. 2023 roku. 28 grudnia 2023 roku program Bezpieczny
Kredyt 2% osiggnat ustawowy prog limitowy wstrzymujgc jednoczesnie przyjmowanie wnioskoéw przez
banki kredytujace od poczatku 2024 roku. W pierwszym kwartale 2024 roku program wsparcia dla
nabywcéw mieszkan byt juz wygaszony, co spowodowato powrdt wolumendw sprzedazy mieszkan do
nizszych poziomow. Jednoczesnie deweloperzy zwiekszyli swojg aktywnosé budowlang w celu
odbudowania oferty. Od drugiego kwartatu 2024 roku odnotowano znaczny spadek sprzedazy nowych
mieszkan. Rynek znajduje sie w fazie wyczekiwania na ostateczne decyzje dotyczgce ewentualnego
nowego rzagdowego wsparcia nabywcoéw mieszkan. Pierwotnie program miat ruszy¢ w drugiej potowie
2024 roku, jednakze na ten moment brak jest konkretnych decyzji co do uruchomienia nowego
programu. Istnieje zatem ryzyko odtozenia decyzji potencjalnych nabywcéw mieszkann do czasu
uruchomienia programu rzgdowego, co wptynie na czasowe ograniczenie kontraktacji mieszkan przez
deweloperow.

Waznym aspektem jest rowniez poziom stop procentowych, ktéry przektada sie na zdolnos¢ kredytowa
potencjalnych klientow. We wrzesniu i pazdzierniku 2023 roku Rada Polityki Pienieznej po raz pierwszy
od maja 2020 roku obnizyta stopy procentowe NBP tgcznie o 1,0 p.p., co miato pozytywny wptyw na
wzrost zdolnosci kredytowej potencjalnych klientéw, nastepnie przez calty 2024 rok Rada Polityki
Pienieznej pozostawiata poziom stép procentowych bez zmian, w 2025 roku widzimy przetom w
decyzjach Rady, ktéra na dzien sporzadzenia noty informacyjnej, obnizyta stopy procentowe trzy krotnie
(w maju, lipcu oraz wrzesniu 2025 roku), tgcznie o tacznie 0 1,0 p.p. co powinno mie¢ pozytywny wptyw
na decyzje zakupowe klientow Emitenta.

Pogorszenie ogdlnej sytuacji ekonomicznej moze ograniczy¢ popyt na mieszkania, a tym samym
wplyng¢ na skale realizowanych przez Grupe projektow deweloperskich, co mogiloby mie¢ istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

Ryzyko konkurencji

Grupa koncentruje swojg dziatalnos¢ deweloperskg w najwiekszych miastach w Polsce tj. w Krakowie,
Wroctawiu, t.odzi, Aglomeracji Slaskiej, Tréjmiescie, Poznaniu, Warszawie oraz Szczecinie, gdzie z reguty
dziata wieksza liczba konkurujgcych podmiotéw. Spétka na biezgco analizuje lokalne rynki, ktorej efektem
jest dostosowanie aktualnej oferty mieszkaniowej do sytuacji na danym rynku. Ewentualne pogorszenie
koniunktury na danym rynku lub istotny wzrost konkurencji moze doprowadzi¢ do presji na obnizanie
cen sprzedazy mieszkan, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku cen mieszkan

Wptyw na ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, sytuacja
makroekonomiczna w Polsce, dostepnosc¢ zrodet finansowania dla klientéw, w tym w szczegdlnosci
kredytéw hipotecznych, podaz lokali na okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcow
co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia danego lokalu. W przypadku spadku cen Grupa moze nie
by¢ w stanie sprzeda¢ wybudowanych mieszkan po zaplanowanych cenach w okreslonym czasie. Moze
to mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spofki.

Ryzyko zmian cen materiatéw budowlanych

Osiggana przez Grupe marza zysku uzalezniona jest m.in. od cen materiatéw wykorzystywanych podczas
realizacji projektu deweloperskiego. Ceny materiatéw budowlanych uzaleznione sg od wielu czynnikéw,
do ktérych z jednej strony mozna zaliczy¢ ewentualne zmiany opodatkowania, a z drugiej strony mozliwe
wzrosty cen na skutek pojawienia sie zwiekszonego popytu na niektore materiaty. Kolejnym istotnym
czynnikiem wzrostu cen materiatdw budowlanych moze by¢ zmienna sytuacja makroekonomiczna i
zmieniajgce sie tendencje gospodarcze w gospodarce globalnej, w tym zaburzenia w fancuchach
dostaw. Czas trwania inwestycji deweloperskiej wynoszacy od kilkunastu do kilkudziesieciu miesiecy
sprawia, iz Grupa moze nie by¢ w stanie przewidzie¢ zmiany cen materiatéw budowlanych, ustalajac
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cene mieszkania w przedsprzedazy i zakfadajac uzyskanie okreslonego poziomu marzy. Moze to mieé
negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

Ryzyko zwigzane z cyklicznoscia sprzedazy

Rynek nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce charakteryzuje cyklicznosé. W zwigzku z tym liczba
oddawanych do uzytku mieszkan zmienia sie co roku w zaleznosci, miedzy innymi, od: ogdlnych
czynnikdw makroekonomicznych, zmian demograficznych w danych obszarach miejskich, dostepnosci
finansowania oraz cen mieszkan juz istniejgcych i nowych. Zazwyczaj skutkiem zwiekszonego popytu
jest wzrost marzy deweloperéw oraz wzrost liczby nowych projektéw. Ze wzgledu na duzy odstep czasu
miedzy decyzjg o realizacji projektu a jego ukonczeniem, uzaleznionym czesciowo od przeciggajacego
sie procesu uzyskiwania wymaganych zezwolen administracyjnych oraz czasem budowy, istnieje ryzyko,
ze po ukonczeniu projektu podaz mieszkan bedzie przekracza¢ popyt, bgdz ich uktad bedzie odbiegat
od preferencji nabywcéw i deweloper nie bedzie w stanie sprzeda¢ mieszkan bez obnizenia marzy zysku.
Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, przeptywy pieniezne,
sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajacych na rynek, na ktorym Grupa prowadzi dziatalno$¢

Na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat mozna zaobserwowa¢ wzmozony proces wprowadzania zmian w
systemie prawa polskiego, a takze rozwdj prawodawstwa Unii Europejskiej. Duza ilo§¢ nowych lub
znowelizowanych regulacji prawnych moze mie¢ istotny wpltyw na sposob prowadzenia przez podmioty
gospodarcze ich dziatalnosci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyczy to takze
dziatalnosci Grupy, w zwigzku z faktem, iz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy deweloperskiej
uzalezniona jest od spetnienia wielu wymogow przewidzianych w prawie cywilnym i administracyjnym
(prawo drogowe, prawo budowlane, przepisy planistyczne, przepisy bhp, sanitarne, srodowiskowe,
prawo konsumenckie, itp.). Wejscie w zycie nowych, istotnych dla obrotu gospodarczego przepiséw
prawa moze spowodowacé bezposrednie istotne zmiany na rynku nieruchomosci poprzez znaczacy
wzrost kosztéw realizacji inwestycji (np. zmiana obowigzujgcych standardéw technicznych
obowigzujgcych dla budynkdéw i mieszkan, zmiany podatkowe) czy tez zmiane ksztattu umow z
inwestorami. Ponadto, w przypadku nowych uregulowann prawnych budzacych watpliwosci
interpretacyjne, moze pojawi¢ sie stan niepewnosci co do obowigzujgcego stanu prawnego i
wynikajacych z tego skutkow, co z kolei moze pociggna¢ za sobg czasowe wstrzymanie wielu inwestyciji
w obawie przed niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji (straty finansowe badz nawet
konsekwencje karne dziatan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepiséw, ktére nastepnie sady
badz organy administracji publicznej zinterpretowaty w sposéb niekorzystny dla przedsiebiorcy).
Przykfadem istotnego rodzaju zmian legislacyjnych wptywajacych na rynek deweloperski byto wejscie w
zycie w dniu 29 kwietnia 2012 roku ustawy z dnia 16 wrzesnia 2011 roku o ochronie praw nabywcy lokalu
mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (tzw. Ustawa Deweloperska), naktadajacej na deweloperdéw, w
tym na Spétke, szereg dodatkowych obowigzkéw zwigzanych ze sprzedaza nieruchomosci na rynku
pierwotnym, takich jak obowigzek stosowania okreslonych w ustawie Srodkéw ochrony na rzecz
nabywcdéw czy koniecznos¢ zawierania Umow Deweloperskich, a takze wejscie w zycie ustawy z dnia 20
maja 2021 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz
Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym (t.j. Dz. U. 2021, poz. 1177) (tzw. nowa Ustawa Deweloperska)
— majgcej zastosowanie do inwestycji, ktdrych rozpoczecie sprzedazy nastgpito poczawszy od dnia 1
lipca 2022 r. - nakfadajgca na deweloperéw kolejne obowigzki, w tym koniecznos¢ odprowadzania do
nowoutworzonego Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego bezzwrotnych skfadek od kazdej wptaty
dokonanej przez klienta. Réwnie istotng zmiang legislacyjng byto wejscie w zycie ustawy z dnia 20 lipca
2018 roku o przeksztatceniu prawa uzytkowania wieczystego gruntéw zabudowanych na cele
mieszkaniowe w prawo wtasnosci tych gruntéw (t.j. Dz. U. 2020, poz. 2040 z pozn. zm.).

Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa podatkowego
pociggaja za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa prowadzi
dziatalnos¢. Kwestionowanie przez organy skarbowe, dziatajgce np. w oparciu o interpretacje wydawane
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przez Ministra Finanséw, dokonywanych przez Grupe rozliczenn podatkowych, w zwigzku z
rozbieznosciami lub zmianami interpretacji badz niejednolitym stosowaniem przepisow prawa
podatkowego przez rézne organy administracji podatkowej moze skutkowac natozeniem na Grupe
stosunkowo wysokich kar lub innych sankcji. Biorgc pod uwage stosunkowo dtugi okres przedawnienia
zobowigzan podatkowych oszacowanie ryzyka podatkowego jest szczegdlnie utrudnione, niemniegj
ziszczenie sie rodzajéw ryzyka opisanych powyzej moze mieé istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spdiki.

Ryzyko zwiagzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwoscia ich
zaskarzania, a takze dzialaniem oséb trzecich majacych wptyw na realizacje prac budowlanych
wykonywanych przez Grupe Emitenta i realizowanych przez nig projektéw deweloperskich

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe wigze sie z koniecznoscig spetnienia szeregu wymagan
okreslonych w przepisach prawa. W szczegdlnosci dziatalno$¢ ta wymaga uzyskiwania licznych decyz;ji
administracyjnych, ktére umozliwiajg realizacje projektéw deweloperskich, miedzy innymi takich jak
decyzje w sprawie lokalizacji, decyzje o warunkach zagospodarowania i zabudowy (w przypadku braku
planéw zagospodarowania przestrzennego), pozwolenia na budowe, pozwolenia na oddanie
wybudowanego obiektu do uzytkowania, decyzje wynikajace z przepiséw Prawa Ochrony Srodowiska.
Posiadanie tych dokumentéw stanowi formalnoprawny warunek legalnego rozpoczecia, prowadzenia
oraz oddania do uzytkowania inwestyciji, zas jakiekolwiek btedy czy wewnetrzne sprzecznosci w tych
dokumentach lub tez realizacja projektu w sposéb niezgodny z warunkami w nich okreslonymi mogg
potencjalnie doprowadzi¢ do wstrzymania procesu inwestycyjnego az do czasu usuniecia stwierdzonych
wad i nieprawidtowosci. Grupa nie moze wykluczy¢ ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji
administracyjnych albo istotnego przedtuzenia postepowan dotyczgcych ich wydania, co wynika¢ moze
dodatkowo z czynnego udziatu osob trzecich w postepowaniach administracyjnych zainicjowanych
wnioskami Spofki. Przy czym nadmieni¢ nalezy, iz ryzyko to jest zalezne od konkretnego rodzaju
postepowania, bowiem krag potencjalnych stron postepowania réznie jest ksztattowany przez przepisy
prawa, w zaleznosci od konkretnego typu i toku postepowania administracyjnego. Ponadto, nie jest
mozliwe wykluczenie ryzyka nieukoniczenia lub opdznienia w wykonaniu przez podmioty trzecie (np.
wykonawcow inwestycji sgsiadujgcych z obiektami realizowanymi przez Grupe) prac niezbednych do
rozpoczecia realizacji projektow przez Grupe, co mogtoby skutkowaé niemoznosciag badz opdznieniem
rozpoczecia, prowadzenia lub zakoriczenia obecnych lub nowych projektéw deweloperskich, a w
konsekwencji mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spofki.

Ryzyko zwigzane z brakiem spdjnosci danych ujawnianych w ksiegach wieczystych i rejestrach
gruntéw

W niektorych przypadkach dane wpisane do ksigg wieczystych sg niezgodne z danymi ujawnionymi w
ewidencji gruntéw i budynkéw, m.in. w zakresie numerow i powierzchni dziatek ewidencyjnych czy oséb
wiadajgcych gruntem, co uniemozliwia ustanowienie odrebnej wtasnosci lokali. W konsekwencji Spotka
nie moze wykluczyé ryzyka opdznien w przenoszeniu wtasnosci lokali z uwagi na koniecznos¢ dokonania
uzgodnienia danych, o ktérych mowa powyzej. Bioragc pod uwage, iz ww. procedura jest niejednokrotnie
dlugotrwata, wystgpienie powyzej wskazanego ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

4.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

Obligacje moga nie stanowi¢ wlasciwej inwestycji dla wszystkich inwestoréw

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla
niego odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W szczegolnosci, kazdy potencjalny
inwestor powinien:

= posiada¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;
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= posiada¢ dostep do oraz znajomos$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz
wptywu inwestycji w Obligacje na jego ogodlny portfel inwestycyjny;

» posiadac¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos$¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

= w petni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomosc¢ rynkéw finansowych; oraz

» posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw,
ktére moga wptyna¢ na inwestycje oraz zdolnos¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalnos¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez
okreslone organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowac sie ze swoimi
doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

= Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;
= Obligacje moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz
= obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania
ryzykiem lub podobnych zasad.

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytéw. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzan wynikajgcych z
warunkéw Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest
przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, ktdra moze ulec zmianie w okresie do wykupu
Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez
inwestorow aktualna premia za ryzyko wzrosnie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego
obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligaciji.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaltowania sie poziomu Stopy Bazowej
w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje dochod
nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze
inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych i sposobem obliczania Stopy
Bazowej Obligaciji

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w zycie Rozporzadzenie BMR, ktére ustanawia nowe zasady dla
opracowywania, udostepniania oraz stosowania wskaznikéw referencyjnych na terenie UE. Zgodnie z
Rozporzadzeniem BMR, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi, dowolny indeks stanowigcy
odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego.

Obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. Stopg bazowag stanowigcg
podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR
(ang. Warsaw Interbank Offer Rate), ktory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie BMR naktada na osoby zamierzajgce dziata¢ jako administratorzy wskaznikdéw
referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. GPW Benchmark S.A.
jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratoréw oraz wskaznikéw referencyjnych prowadzonym
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przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ang. European Securities and Market
Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR oraz posiada status administratora wskaznika
referencyjnego stopy procentowej WIBOR.

Rozporzadzenie BMR moze mie¢ istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej,
dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych takich
jak WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace
opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢
publikowana. Aktualnie toczy sie dyskusja nad mozliwoscig zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem
zgodnie z procedurg przewidziang w artykule 23c Rozporzgdzenia BMR. Biorgc pod uwage uchwalenie
ustawy z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i
pomocy kredytobiorcom, majgcej na celu uregulowanie procesu zmiany WIBOR, a takze powofanie
narodowej grupy roboczej ds. reformy wskaznikdw referencyjnych (NGR), mozna sie spodziewac, ze
zastgpienie wskaznika WIBOR moze nastapi¢ jeszcze przed datg wykupu Obligacji. Likwidacja lub
zaprzestanie opracowywania WIBOR doprowadzi do uruchomienia procedury zamiany stopy bazowej
dla Obligacji przewidzianej w Warunkach Emisji, co moze wplyng¢é na obnizenie lub wzrost
oprocentowania Obligacji.

Niezaleznie od zmian dotyczacych wskaznika WIBOR, nie mozna wykluczy¢ istotnych zmian stop
procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, w okresie do daty ich wykupu. Obnizenie stop
procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze wptyna¢ na obnizenie rentownosci Obligacji. Z
drugiej strony, podwyzszenie stép procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze zwiekszy¢ koszty
obstugi Obligacji ponoszone przez Emitenta i negatywnie wptynaé na sytuacje finansowg i wyniki z
dziatalnosci Emitenta, a takze na zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko braku sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie przez okres
co najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawniaé Obligatariuszy do zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazagda¢ wczesniejszego wykupu
Obligaciji. W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu
Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku
wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zosta¢ zaspokojone w niepetnej wysokosci lub
wcale. W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢
swych roszczen na drodze postepowania sgdowego, co moze wigzac sie z koniecznoscig poniesienia
zwigzanych z tym kosztéw (w szczegdlnosci optat sadowych).

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrot obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegaé
wahaniom. Ponadto, na poziom kursu rynkowego wplyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje.
W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rozni¢ sie od Ceny Emisyjnej. W zwigzku z
wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze
obrot Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W
wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegac
ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym
czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko braku zabezpieczen Obligaciji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach i nie bedg
dobezpieczane po Dniu Emisji zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. Emitent nie planuje ustanawia¢
zabezpieczen w przysztosci. W szczegdlnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie
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obcigzyt swoich aktywdw na rzecz uprawnionych z Obligacji, ani tez nie dokonat wyodrebnienia Srodkow
pienieznych z przeznaczeniem na ten cel. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwatej
utraty przez Emitenta ptynnosci finansowej aktywa posiadane przez Emitenta moga okazac sie
niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy. Dochodzenie ewentualnych roszczen od
Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone na zasadach ogélnych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach
kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego. Obligatariusze beda mogli dochodzié¢
zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta, ii) dopiero po zaspokojeniu wierzycieli
Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub z
wyodrebnionych czesci majatku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji,
mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania upadto$ciowego lub
uktadowego lub likwidacji Emitenta

Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy: (i) Emitent podejmie decyzje w
postaci uchwaty o ztozeniu wniosku o ogtoszenie swojej upadtosci, lub (ii) Emitent ztozy oswiadczenie o
wszczeciu w stosunku do niego postepowania naprawczego, lub (iii) Emitent uzna na pismie swojg
niewyptacalnos¢ lub w jakikolwiek inny sposoéb przyzna, ze jest niezdolny do sptaty swoich zobowigzan,
lub (iv) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata lub wydane postanowienie wtasciwego
sadu o rozwigzaniu Emitenta, lub (v) otwarta zostanie likwidacja Emitenta, chociazby termin wykupu
Obligaciji jeszcze nie nastapit, lub (vi) jezeli Emitent dokona potaczenia z innym podmiotem, nastgpi jego
podziat lub przeksztatcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligaciji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania. We wskazanych
powyzej przypadkach Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Emitent wskazuje na ryzyko braku
mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu obligacji, o
ktérych mowa w pkt 9.5 (a) Warunkéw Emisji Obligacji, w kontekscie przepisow Prawa
restrukturyzacyjnego i Prawa upadfosciowego, a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do
mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewiduja w przypadku ztozenia
wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w
przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Warunki Emisji przewidujg prawo Emitenta do przedterminowego wykupu Obligacji, zaréwno w
odniesienie do wszystkich, jak i czesci Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu Obligacji w odniesienie
do obligacji objetych przedterminowym wykupem skréceniu ulegnie horyzont inwestycyjny
Obligatariusza, co moze spowodowac, ze stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie nizsza od
oczekiwane;.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystapienia i trwania ktoregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen
uprawniajgcych Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w
odniesieniu do niektérych z takich zdarzen - uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie
wyrazenia zgody na ztozenie przez Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu, Obligatariusz bedzie
uprawniony do zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢
wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢é narazony na ryzyko
utraty ptynnosci.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkéw Emisiji, ii) mozliwosci zazadania przez Obligatariuszy wczesniejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
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potencjalnie nie bedzie mogt samodzielnie - bez wspdtdziatania z innymi Obligatariuszami - zmienic
Warunkoéw Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykonac¢ niektérych z przystugujgcych mu uprawnien,
gdyz: i) Emitent bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zgdanie Obligatariuszy
posiadajgcych tacznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacii, ii) do podjecia
uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wiekszos¢ gtoséw okreslone w
Warunkach Emisji. Dodatkowo, prawo ztozenia przez Obligatariuszy zgdania obligatoryjnego
wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji moze by¢
wykonane jedynie w Okresie Zgdania Wczesniejszego Wykupu.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organdéw podatkowych bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te moga polega¢ nie tylko na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych
obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania
nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub
zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga sie
okazaC niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosc i
sytuacje finansowg Emitenta. Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne
zmiany, w szczegoélnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
ptatnika. Moze to negatywnie wplywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, ma prawo, zgodnie z §11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami diuznymi
w nastepujgcych przypadkach:

1. na wniosek emitenta;
2. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi, ASO GPW
moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie ASO GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3)
Regulaminu ASO GPW.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu,
zawiesza obrot instrumentami dluznymi na okres wynikajacy z tych przepisdw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, moze zawiesi¢ obroét tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna prowadzaca
alternatywny system obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym
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alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazada¢ od firmy
inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi. Dodatkowo, w zgdaniu wspomnianym w poprzednim zdaniu, KNF moze wskaza¢ termin,
do ktoérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodzg
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej. KNF
uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, o ktérym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system
obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
instrumenty finansowe przestang spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie
spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna prowadzgca alternatywny system obrotu
informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi i podaje te informacje
do publicznej wiadomosci.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
w ASO na podstawie ust. 4a KNF wystepuje do podmiotéw prowadzgcych ASO z zgdaniem zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikac;ji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
GPW wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
2. jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

4. po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentow
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadfosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW,
GPW moze wykluczyé¢ instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych
przypadkach:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw;

2. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
3. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu;

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta;
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5. wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami diuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust. 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF, GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot
nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesow inwestorow.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Emitent narazony jest na ryzyko natozenia kary administracyjnej przez KNF za niewykonywanie lub
niewlasciwe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, miedzy innymi obowigzkow
wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o
Obrocie, na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktdrym mowa w art. 19 ust.
1 - 7 rozporzadzenia 596/2014, KNF moze w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna: (i) w przypadku
0s0b fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN, (ii) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci
4.145.600,00 PLN, a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.
Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 PLN. Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiagzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzgdzenia
596/2014, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. Ponadto, zgodnie z art.
176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkow, o ktdrych mowa w art. 18 ust. 1-6
rozporzadzenia 596/2014, KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka
zarzgdu emitenta kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. Zgodnie z art. 176 ust. 3 Ustawy o Obrocie,
art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio. Zgodnie z art. 96 ust. 1i.
oraz 1k. Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych
mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 rozporzgdzenia 596/2014, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierow
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub
kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo
zastosowac obie sankcje tgcznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub
straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej, zamiast ww.
kary KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Ryzyko natozenia kar pienieznych na Emitenta przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w ASO GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w
rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci o ktérych mowa w § 15a, § 15b lub w § 17-17b
Regulaminu ASO, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia,
upomnie¢ emitenta zgodnie z § 17¢ ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO lub zgodnie z § 17 c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt. Zgodnie z § 17¢ ust. 3
Regulaminu ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
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natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu,
badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub
tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, GPW
moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na
podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z rozporzadzeniem 596/2014, w przypadku, gdy Emitent dopusci sie¢ manipulacji, wykorzystania
lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga natozyé na niego
administracyjne sankcje pieniezne, ktorych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej
réwnowartos¢ 15 milionéw EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego
Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, rozporzadzenie 596/2014 przewiduje, ze naruszenie przez
Emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list 0os6b posiadajacych dostep do informacji
poufnych lub transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzadcze powinno wigzaé sie z mozliwoscig
natozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co najmniej réwnowartosci 1 miliona EUR.

Inne ryzyka

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk. Nie jest wykluczone wystapienie
innych ryzyk, typowych dla instrumentu finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentéw
prowadzgcych dziatalnos¢ deweloperska.
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5. Cel emisji dluznych instrumentéw finansowych

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem srodkéw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezgcej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkdw zwigzanych z przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz
zakup gruntéw.

6. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje wyemitowane s3 jako papiery wartosciowe na okaziciela nie majgce formy dokumentu zgodnie
z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papieréw
wartosciowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikdw Depozytu.

Podstawa emisji:
(a) Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach,
(b) Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie uchwat:

= Uchwata Nr 1 z dnia 16 stycznia 2025 roku Zarzadu Spétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka)
w sprawie utworzenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 250.000.000 zi,

= Uchwata Nr 1 z dnia 26 wrzesnia 2025 roku Zarzadu Spoétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie
(Spotka) w sprawie podwyzszenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 330.000.000 zt,

= Uchwata Nr 2 z dnia 26 wrzesnia 2025 roku Zarzadu Spotki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie
(Spotka) w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii BD, oraz w sprawie wzoru Propozycji
Nabycia Obligaciji.

Emisja Obligacji zostata dokonana w trybie oferty publicznej zwolnionej z obowigzku sporzadzania i
zatwierdzenia prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129.

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzgdkowane zobowigzanie Emitenta do
swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescig. Obligacje majg co
najmniej réwne pierwszenstwo z przysztymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére na podstawie bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa podlegajg wczesniejszemu zaspokojeniu.

7. Wielko$¢ emisji

Obligacje serii BD emitowane sg w ramach ustanowionego 16 stycznia 2025 roku Programu Emis;ji
Obligaciji do kwoty 250.000.000 zt, ktérego wartos¢ zostata zwiekszona do kwoty 330.000.000 zt uchwatg
Zarzadu ATAL S.A z dnia 26 wrzesnia 2025 roku.

W ramach serii BD emitowanych jest do 200.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie:
jeden tysigc zlotych) kazda. £gczna wartos¢ nominalna Obligacji objetych niniejsza Notg Informacyjng
wynosi do 200.000.000,00 zt (stownie: dwiescie miliondw ztotych). Informacja o ostatecznej wielkosci
emisji zostanie zaprezentowana przez Emitenta w raporcie biezgcym opublikowanym po emisji Obligacji.
Planowany Dzien Emisji Obligacji serii BD to 14 pazdziernika 2025 r.

W ramach powyzej wymienionego Programu Emisji z dnia 16 stycznia 2025 roku, do dnia sporzgdzenia
Noty Informacyjnej, oprocz obligacji objetych niniejsza Notg Informacyjng, wyemitowano réwniez
obligacje serii BC o wartosci nominalnej 130.000.000 zi, z datg wykupu na dzien 17 lutego 2027 roku.
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8. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna diuznych instrumentéw finansowych lub
sposéb jej ustalenia

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ztotych (stownie: jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna
jednej Obligacji jest rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 ztotych (stownie: jeden
tysigc ztotych).

9. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dtuznych instrumentéow
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

9.1. Datarozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja rozpoczeta sie w dniu 29 wrzesnia 2025 roku i trwata do 1 pazdziernika 2025 roku.

9.2. Data przydziatu instrumentéw diuznych

W dniu 1 pazdziernika 2025 roku Emitent dokonat wstepnego warunkowego przydziatu Obligacji.
Ostateczny przydziat Obligacji nastapi w Dniu Emisji.

9.3. Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

Subskrypcjg objetych byto do 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) sztuk Obligacji serii BD.
9.4. Stopa redukgcji

Nie dotyczy. Emitent nie dokonywat redukcji zapisow.

9.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej przydzielono 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) sztuk
Obligaciji serii BD pod warunkiem dokonania przez rejestracji obligacji w depozycie KDPW S.A.

9.6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna jednej Obligacji byta réwna cenie nominalnej i wyniosta 1.000 zt (stownie: jeden tysiac
ztotych).

9.7. Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete
subskrypcja

W ramach subskrypcji formularze przyjecia propozycji nabycia Obligacji ztozyto 38 podmiotéw (w tym
subfundusze).

9.8. Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Obligacje przydzielono 38 inwestorom (liczba uwzglednia subfundusze)
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9.9. Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sa
podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepisoéw §4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

42.000 Obligacji serii BD przydzielonych zostato Fundaciji Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna -
podmiotowi powigzanemu z gtéwnym akcjonariuszem Emitenta — Panem Zbigniewem Juroszkiem.

9.10. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umoéw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw
wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Obligacje nie byly obejmowane przez subemitentow.

9.11. kaczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw wraz z
metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem
ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosg do 790.000,00 zt (stownie: siedemset dziewiecdziesigt tysiecy
ztotych), w tym:

a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 790.000,00 zt (stownie: siedemset
dziewiecdziesiat tysiecy ztotych),

b) Koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0 zt (stownie: zero ztotych),

c) Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéow doradztwa: 0 z
(stownie: zero ziotych),

d) Koszty promoc;ji oferty: 0 zt (stownie: zero ztotych).

Koszty emisji Obligacji zostang rozliczone w ksiegach rachunkowych i ujete w sprawozdaniu finansowym
Emitenta zgodnie z wyceng Obligacji wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Wskazane powyzej koszty emisji Obligacji nie uwzgledniajg kosztéw zwigzanych z rejestracjg Obligacji
w depozycie papierow wartosciowych (koszty KDPW) i notowaniem Obligacji (koszty GPW).

Ostateczne informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dtuznych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie objetych niniejszg notg informacyjng zostang
zaprezentowane przez Emitenta w raporcie biezgcym opublikowanym po dokonanym ostatecznym
przydziale Obligacji.

10. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania dtuznych instrumentéw
finansowych

10.1. Warunki wykupu

Wykup Obligacji w Dniu Wykupu
Dniem Wykupu Obligaciji serii BD jest 13 pazdziernika 2028 roku.

W Dniu Wykupu Emitent zaptaci Kwote Wykupu na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu
Ustalenia Uprawnionych, ktéry przypada na dzieh 6 pazdziernika 2028 roku.
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Wszelkie ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji w Dniu Wykupu beda dokonywane zgodnie z Regulacjami
KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki.

Wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu Obligacji na wiasne zgdanie. Prawo Emitenta do
wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do czesci, jak i
wszystkich Obligacji, przy czym jednorazowy czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji musi obja¢ co
najmniej 20% niewykupionych Obligacji. W przypadku wykupu czesci Obligacji, Obligacje posiadane
przez kazdego Obligatariusza beda podlega¢ wykupowi proporcjonalnie do fgcznej liczby posiadanych
przez niego Obligaciji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom Kwoty do Zapfaty stanowigcej sume iloczynu liczby Obligacji Wykupywanych Wczesniej
i ich wartosci nominalnej, Odsetek naliczonych za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy
(Whacznie), w ktérym nastgpi Dzien Wczeséniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, do Dnia
Wczesdniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta (z wytgczeniem tego dnia) oraz premii w wysokosci: (i) w
przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na 18 miesiecy przed Dniem Wykupu: 0,45% wartosci
nominalnej Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta (i) w przypadku
wczesniejszego wykupu Obligacji na 12 miesiecy przed Dniem Wykupu: 0,30% wartosci nominalnej
Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta, (i) w przypadku
wczesniejszego wykupu Obligacji na 6 miesiecy przed Dniem Wykupu: 0,15% wartosci nominalne;j
Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta.

Szczegotowe warunki wezesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta zostaty opisane w pkt. 10
(Wezesniejszy wykup na Zgdanie Emitenta) Warunkéw Emisji Obligacji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta bedg dokonywane za
posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Weczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu,
z zastrzezeniem postanowien dotyczacych wczesniejszego i natychmiastowego wykupu Obligaciji,
okreslonych w pkt. 9 (Wczesnigjszy i natychmiastowy wykup obligacji) Warunkéw Emisji Obligacji
stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji w przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty
w przedmiocie wyrazenia zgody na ztozenie przez Obligatariuszy zadania Wczesniejszego Wykupu w
zwigzku z wystgpieniem okolicznosci okreslonej pkt. 9.1 (z wyjagtkiem zdarzenn wskazanych w punktach
Art. 9.1 (a), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(I), oraz 9.1(m), gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest
wymagana), kazdy z Obligatariuszy uprawniony jest do ztozenia zagdania Wczesniejszego Wykupu.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do
zadania Wczesniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejsza Notag
Informacyjna.

Wszelkie ptatnosci z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza w zwigzku z
wystgpieniem przypadkow naruszenia Warunkow Emisji w zakresie Wczesniejszego i Natychmiastowego
Wykupu, bedg dokonywane za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW.

10.2. Oprocentowanie

Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje bedg oprocentowane poczgwszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego
(wigcznie) do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia), wedtug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej powiekszonej o Marze Odsetkowg w wysokosci 2,00% p.a. Stopg Bazowg
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w pierwszym Okresie Odsetkowym jest WIBOR 6M z Dnia Ustalenia Stopy Procentowej tj. 8 pazdziernika
2025 roku.

Z zastrzezeniem przypadku ptatnosci Odsetek w Dniu Natychmiastowego Wykupu Ilub Dniu
Woczesniejszego Wykupu, Odsetki ptatne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w

dniach wskazanych w tabeli
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wczes$niejszego Wykupu:

ponizej

(,Dni

Ptatnosci

Odsetek”)

lub odpowiednio w Dniu

Liczba
Numer \ . . C e . . dni
Pierwszy dzien Ostatni dzien Dzien . s
Okresu . Dzien Ptatnosci w
danego Okresu | danego Okresu Ustalenia .
REES Odsetkowego Odsetkowego | Uprawnionych ekl s
go 9 9 P y Odsetko
wym
14 pazdziernika L L o
1 2025 14 kwietnia 2026 | 7 kwietnia 2026 | 14 kwietnia 2026 182
- 14 pazdziernika | 7 pazdziernika 14 pazdziernika
2 14 kwietnia 2026 2026 2026 2026 183
3 14 pa;g;'gm'ka 14 kwietnia 2027 | 7 kwietnia 2027 | 14 kwietnia 2027 | 182
o 14 pazdziernika | 7 pazdziernika 14 pazdziernika
4 14 kwietnia 2027 2027 2027 2027 183
5 14 pa;g;':m'ka 14 kwietnia 2028 | 7 kwietnia 2028 | 14 kwietnia 2028 | 183
D 13 pazdziernika | 6 pazdziernika 13 pazdziernika
6 14 kwietnia 2028 2028 2028 2028 182

Jezeli Dzien Ptatnosci swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypada¢ na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Roboczego
przypadajgcego po Dniu Ptatnosci, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie ani innych naleznosci z
tytutu takiej odroczonej ptatnosci.

W razie braku ptatnosci w ktorymkolwiek z Dni Ptatnosci Odsetek wskazanych tabeli powyzej z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego,
Emitent jest uprawniony do dokonania ptatnosci w Dniu Roboczym przypadajacym nie pozniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Ptatnosci Odsetek.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulacjami
KDPW.

Obliczanie Kwoty Odsetek
Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujgcej formuty:
K = O*N*L/365

Gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji w danym czasie,

(0] oznacza ustalong Stope Procentowa,

L oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje zaokrgglone bedg do najblizszego grosza (pot grosza
bedzie zaokraglane w gore).
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Dla potrzeb obliczen przyjmuje sie, ze rok ma 365 dni.
Ustalenie Stopy Procentowej

Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powiekszona o Marze
Odsetkowa.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej i bedzie réwna wartosci
wskaznika WIBOR 6M w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z
powyzszym, Stopa Bazowa zostanie ustalona zgodnie z postanowieniami pkt. 6.3(c) i nastepne
Warunkéw Emisji

Podwyzszenie Marzy

W przypadku, gdy: i.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pdtrocznym sprawozdaniem
Zarzadu Emitenta z dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Date Badania
bedzie wyzszy niz 0,60 ale nie wyzszy niz 0,80 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych
Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po
publikacji poéifrocznego lub rocznego sprawozdania Zarzgdu Emitenta z dziatalnosci Grupy Marza
Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,35% (punktéw procentowych w stosunku rocznym)
(,Podwyzszona Marza Odsetkowa 1”); ii.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pétrocznym
sprawozdaniem Zarzgdu Emitenta z dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na
Date Badania bedzie wyzszy niz 0,80, ale nie wyzszy niz 1,00 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej
w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie
bezposrednio po publikacji pétrocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta Grupy Marza
Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,80% (punktéw procentowych w stosunku rocznym)
(,Podwyzszona Marza Odsetkowa I1”).

W przypadku, gdy: i.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pétrocznym sprawozdaniem
Zarzagdu Emitenta z dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy spadnie na Date
Badania do lub ponizej 0,80, ale powyzej 0,60, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od
Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po publikacji potrocznego lub rocznego
sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatalnosci Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie
uwzgledniana Podwyzszona Marza Odsetkowa I; ii.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub
potrocznym sprawozdaniem Zarzgdu Emitenta z dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto
Grupy spadnie na Date Badania do lub ponizej 0,60, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczgwszy
od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie bezposrednio po publikacji pétrocznego lub rocznego
sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatalnosci Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie
uwzgledniana Marza Odsetkowa.

Szczegotowe informacje dotyczgce oprocentowania Obligacji znajdujg sie w pkt. 6 (Oprocentowanie)
Warunkéw Emisji

11. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje emitowane sa jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie bedg ustanawiane
zabezpieczenia po Dniu Emisji Obligacji.
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12. Wartos¢ zaciaggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych
proponowanych do nabycia

Wartos¢ zaciagnietych zobowiagzan

Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan finansowych Emitenta, z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalona na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego o nie wiecej niz 4 miesigce
udostepnienie Propozycji Nabycia Obligacji (tj. na dzien 30.06.2025r.) wynosi 1.915.586 tys. PLN.
Powyzsza kwota nie uwzglednia zobowigzan z tytutu leasingu prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych zgodnie z MSSF16, a wynikajgcych z umoéw najmu lokali prawa wieczystego uzytkowania
gruntow (kwota: 140.804 tys. zt).

Wartos¢ zaciggnietych zobowiagzan finansowych grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent, tj. Grupa
ATAL S.A., z wyszczegolnieniem zobowigzan przeterminowanych, ustalona na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia Obligacji (tj. na dzien
30.06.2025r.) wynosi 1.915.586 tys. PLN. Powyzsza kwota nie uwzglednia zobowigzan z tytutu leasingu
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych zgodnie z MSSF16, a wynikajacych z uméw najmu
lokali prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (kwota: 140.804 tys. zt).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyijnej, oprécz Obligacji objetych niniejszg notg, Emitent
posiada nastepujgce zobowigzania w postaci obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 390.000.000 zt w
tym:

= Obligacje serii BB, o facznej wartosci nominalnej 260.000.000 zt, z datg wykupu na dzien 27
pazdziernika 2025 roku,

= Obligacje serii BC, o fgcznej wartosci nominalnej 130.000.000 zi, z datg wykupu na dzien 17 lutego
2027 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej obligacje serii BB i obligacje serii BC sg
przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW S.A..

Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych
instrumentéw finansowych proponowanych do nabycia

Szacunkowa wartos¢ zobowigzan finansowych grupy kapitatowej Emitenta oraz szacowana struktura
finansowania grupy kapitatowej Emitenta (rozumiana jako warto$¢ i udziat procentowy zobowigzan z
tytutu kredytéw i pozyczek, emisji dtuznych papierow wartosciowych, leasingu w sumie pasywow bilansu
grupy kapitatowej Emitenta) z wylgczeniem zobowigzan z tytutu leasingu prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych zgodnie z MSSF16, a wynikajgcych z uméw najmu lokali prawa
wieczystego uzytkowania gruntow.

* na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym ma nastapi¢ emisja Obligacji, tj. na dzien 31.12.2025 r.:

wartosc udziat w sumie pasywow
Zobowigzania z tytutu 1.780.000 tys. PLN 32,6%
kredytow i pozyczek
Emisje dtuznych papierow 330.000 tys. PLN 6,0%
wartosciowych
Leasing 5.000 tys. PLN 0,1%
Wartos¢ zobowigzan 2.115.000 tys. PLN 38,7%
finansowych

* nadzien konczacy okres dwunastu miesiecy od planowanego Dnia Emisji, tj. na dzien 14.10.2026 r.:
wartosc udziat w sumie pasywoéw

Zobowigzania z tytutu 1.310.000 tys. PLN 23,1%
kredytow i pozyczek
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Emisje dtuznych papieréw 330.000 tys. PLN 5,8%
wartosciowych

Leasing 5.000 tys. PLN 0,1%
Wartos¢ zobowigzan 1.645.000 tys. PLN 29,0%
finansowych

Szacunkowa wartos¢ zobowigzan finansowych Emitenta oraz szacowana struktura finansowania
Emitenta (rozumiana jako wartos¢ i udziat procentowy zobowigzan z tytutu kredytoéw i pozyczek, emis;ji
dtuznych papieréw wartosciowych, leasingu w sumie pasywéw bilansu grupy kapitatowej Emitenta) z
wylgczeniem zobowigzan z tytutu leasingu prezentowanych w sprawozdaniach finansowych zgodnie z
MSSF16, a wynikajgcych z uméw najmu lokali prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

» na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym ma nastapi¢ emisja Obligacji, tj. na dzie 31.12.2025 r.:

wartosc udziat w sumie pasywow
Zobowigzania z tytutu 1.780.000 tys. PLN 32,6%
kredytow i pozyczek
Emisje dtuznych papierow 330.000 tys. PLN 6,0%
wartosciowych
Leasing 5.000 tys. PLN 0,1%
Wartos$¢ zobowigzan 2.115.000 tys. PLN 38,7%
finansowych

* nadzien konczacy okres dwunastu miesiecy od planowanego Dnia Emisji, tj. na dzieh 14.10.2026 r.:

wartosc udziat w sumie pasywow
Zobowigzania z tytutu 1.310.000 tys. PLN 23,1%
kredytow i pozyczek
Emisje dtuznych papierow 330.000 tys. PLN 5,8%
wartosciowych
Leasing 5.000 tys. PLN 0,1%
Wartos¢ zobowigzan 1.645.000 tys. PLN 29,0%
finansowych

13. Rating przyznany Emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom
dluznym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i
ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej
instytuciji jej dokonujacej — w przypadku jej dokonania i ogtoszenia

Nie dotyczy.

14. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dtuznych instrumentéow
finansowych orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane
z emisji dluznych instrumentéw finansowych, oraz zdolnosé Emitenta do
wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z dtuznych instrumentow
finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem srodkéw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezgcej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkow zwigzanych z przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz
zakup gruntow. Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania emitenta oraz Grupy beda
ksztattowac sie na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajgcych z Obligaciji.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z
opinia biegtego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta - https://ri.atal.pl/raporty-
2/.
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15. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na swiadczenie

pieniezne

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg wytacznie Swiadczenia pieniezne.

16. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako

zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentéw
finansowych — wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonanga przez
uprawnionego biegtego

Nie dotyczy. Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

17. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczbe gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji, b)
ogédlna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Nie dotyczy.

18. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo a) liczbe

akcji przypadajacych na jedna obligacje, b) cene emisyjna akcji lub sposéb jej
ustalenia, c) terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Nie dotyczy.

19. Oswiadczenie Emitenta

W ocenie Emitenta, aktywa obrotowe Emitenta, jak i grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent, tj. Grupa
Kapitatowa ATAL S.A., wystarczajg do pokrycia ich potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
Noty Informacyjne;j.

20. Zataczniki

1.
2.
3.

Informacja elektroniczna odpowiadajgca aktualnemu odpisowi z rejestru wtasciwego Emitenta
Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Uchwaly Emitenta stanowigce podstawe emisji instrumentow dtuznych objetych Notg
Informacyjng

Warunki Emisji Obligaciji

Definicje i objasnienia skrotow
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,

posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Stan na dzieri 01.10.2025 godz. 14:09:58

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Numer KRS: 0000262397

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Strona 1z 15

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

22.08.2006

Ostatni wpis

Numer wpisu

129

Data dokonania wpisu

01.08.2025

Sygnatura akt

BB.VIII NS-REJ.KRS/5255/25/184

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY W BIELSKU - BIALEJ, VIII WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU

SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 240415672, NIP: 5482487278

cywilnej?

dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki

3.Firma, pod ktérg spétka dziata ATAL SPOLKA AKCYJNA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat CIESZYNSKI, gmina CIESZYN, miejsc. CIESZYN

2.Adres

ul. STAWOWA, nr 27, lok. ---, miejsc. CIESZYN, kod 43-400, poczta CIESZYN, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowe;j

WWW.ATAL.PL

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

AE:PL-80637-52147-BEIWB-15

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

—_

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 17.07.2006R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE RADWAN,
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16,
REPERTORIUM A NR 5398/2006.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 27.10.2006 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP.
BOGEDAINA 16,

REPERTORIUM A NR 8165/2006

ZMIENIONO 83 UST. 1,2,314;

W 83 DODANO UST. 9;

ZMIENIONO 817;

W 822 UST. 2 DODANO PKT 6;

W 827 DODANO UST. 2.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29 MAJA 2007 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS.BP.
BOGEDAINA 16

REPERTORIUM A NUMER 4629/2007

W 822 UST. 2 STATUTU DODANO PKT 7.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 7 LISTOPADA 2007 R., PRZEZ NOTARIUSZA
MIRELE RADWAN, PROWADZADCA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL.KS.BP
BOGEDAINA 16, REPERTORIUM A NR 10556/2007;

-W 8§ 2 UST. 5 STATUTU DODANO PUNKTY OD 29 DO 43.

17 CZERWCA 2009 R., REPERTORIUM A NR 7673/2009, NOTARIUSZ MIRELA RADWAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16

05.04.20110 R., REPERTORIUM A NUMER 2239/2011, NOTARIUSZ MIRELA RADWAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE UL. KS. BP. BOGEDAINA 16 - ZMIENIONO & 3
STATUTU

AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4598/2011 SPORZADZONY W DNIU 20.06.2011 R,
PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16;

ZMIENIONO: TYTUL, 88, 89, 810, 811, 813, 814, 815, 817, 819, PIERWSZE ZDANIE UST. 4 W
§19(DOTYCHCZASOWYM), UST. 2 W 824 (DOTYCHCZASOWYM), 823, 824, UST. 114 W 829
(DOTYCHCZASOWYM), §26.

WPROWADZONO NUMERACJE ROZDZIALOW: "POSTANOWIENIA OGOLNE", "KAPITAL
ZAKEADOWY, AKCJE, PRAWA AKCJONARIUSZY", GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI",
"ORGANY SPOLKI", ORAZ "POSTANOWIENIA KONCOWE".

DODANO NAGEOWKI: "ZARZAD", "RADA NADZORCZA", ORAZ "WALNE ZGROMADZENIE".
DODANO: UST. 3 W &1, ZDANIE DRUGIE W 823(DOTYCHCZASOWYM), UST. 3 W §25
(DOTYCHCZASOWYM), UST. 5 W 829 (DOTYCHCZASOWYM).

§8 OTRZYMAL OZNACZENIE 84, 89 OTRZYMAL OZNACZENIE 85, 810 OTRZYMAL
OZNACZENIE 86,811 OTRZYMAL OZNACZENIE 87, 816 OTRZYMAL OZNACZENIE 812, 819
OTRZYMAL OZNACZENIE 816, 821 OTRZYMAL OZNACZENIE 818, 823 OTRZYMAL
OZNACZENIE 8§20, 824 OTRZYMAL OZNACZENIE 821, 825 OTRZYMAL OZNACZENIE 8§22, 829
OTRZYMAL OZNACZENIE 825, 832 OTRZYMAL OZNACZENIE 827, 834 OTRZYMAL
OZNACZENIE §28.

SKRESLONO: §29, §30, §31, §33, ORAZ DOTYCHCZASOWA TRESC §4, 85, §6, §7, §12, §16, §18,
8§20, 822, 827, 828.

07.01.2014 ROKU, REP. A NR 101/2014 NOTARIUSZ MIRELA RADWAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16 - ZMIENIONO § 10 UST. 3

14.05.2014 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4121/2014, NOTARIUSZ MIRELA
RADWAN, KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. BOGEDAINA 16

- ZMIENIONO: 83 UST. 1;

- PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

10

15.12.2014 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 22295/2014, NOTARIUSZ PIOTR
TOMASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL.KARMELICKIE] 36/3 - ZMIANA
9, 815 UST. 2, 819 UST. 2 PKT 12, 821 UST. 2.

11

1.04.2015 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4130/2015, NOTARIUSZ PIOTR
TOMASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. KARMELICKIEJ 36/3 -
ZMIANA 89 UST. 3 ORAZ 814 UST. 6 STATUTU.
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12 15.12.2014 ROKU, REP. A NUMER 22295/2014 NOTARIUSZ PIOTR TOMASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. KARMELICKIE) 36/3, DOPRECYZOWANY ZGODNIE Z
TRESCIA UCHWALY ZARZADU Z DNIA 03.06.2015 R. SPORZADZONE] W FORMIE AKTU
NOTARIALNEGO PRZED NOTARIUSZEM BOZENA GORSKA-WOLNIK W KANCELARII
NOTARIALNEJ W KATOWICACH PRZY UL. GLIWICKIEJ 6/4, REPERTORIUM A NUMER
4320/2015.

ZMIANA & 3 UST. 1 STATUTU.

13 AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.04.2017 R. REPERTORIUM A NR 3550/2017, SPRZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA AGNIESZKE ZAWISZE, KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH, UL.
BALDYKA 1/2

- W STATUCIE PO § 3 DODANO § 3 A,

- PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

14 06.06.2018 R., REP. A NR 5470/2018 NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA
NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL. BALDYKA 1/2 - ZMIENIONO § 19 STATUTU; PRZYJETO
TEKST JEDNOLITY STATUTU.

15 05.06.2019R., REPERTORIUM A NUMER 5501/2019, NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA,
KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL. BALDYKA 1/2 - ZMIENIONO § 21 UST. 2
ORAZ PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

16 3.06.2020 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4535/2020, NOTARIUSZ
AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL. BALDYKA 1/2
- ZMIENIONO 83A;

- PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI

17 14.06.2023 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 5635/2023, NOTARIUSZ
AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL. BALDYKA 1/2
- ZMIENIONO: 8 3A, 8 13 UST. 3, 8 16 UST. 3 STATUTU;

- PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

18 18.07.2023 R., AKT NOTARIALNY, REP. A NR 5769/2023, NOTARIUSZ MALGORZATA MATEJA-
JANKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH

- ZMIENIONO 83 UST. 1 STATUTU;

28.07.2023 R., AKT NOTARIALNY, REP. A NR 6038/2023, NOTARIUSZ MALGORZATA MATEJA-
JANKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH

- OSWIADCZENIE CZEONKOW ZARZADU SPOLKI O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITALU
ZAKEADOWEGO W 8§ 3UST. 1 STATUTU

19 19.12.2023 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NR 13491/2023, NOTARIUSZ AGNIESZKA
ZAWISZA, KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL. BALDYKA 1/2

- ZMIENIONO 83A STATUTU;

- PRZYJETO TEKST JEDNOLITY SATUTU.

20 10.04.2025 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NR 2602/2025, NOTARIUSZ
MALGORZATA MATEJA-JANKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W FORMIE SPOLKI
CYWILNEJ W KATOWICACH PRZY UL. GLIWICKIEJ 6/4

- ZMIENIONO 83 UST. 1 STATUTU;

- PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

NIE
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Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 216 302 750,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 520 300,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 43260550
4.Warto$¢ nominalna akgji 5,00 Z¢
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 216 302 750,00 Zt

wptaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kredlenie wartosci akcji objetych za 1
aport

151 540 550,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

1500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

1500000 (JEDEN MILION PIECSET TYSIECY) AKCJI IMIENNYCH SERII A, UPRZYWILEJOWANYCH W
TAKI SPOSOB, ZE NA WALNYM ZGROMADZENIU KAZDA Z NICH DAJE PRAWO DO DWOCH
GLOSOW.

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

13604600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

17110000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

10
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

6500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

4500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

G

2.Liczba akcji w danej serii

45940

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpiséw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKI UPOWAZNIONY JEST KAZDY
CZLONEK ZARZADU JEDNOOSOBOWO.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu
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1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

JUROSZEK

2.Imiona ZBIGNIEW EUGENIUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 62070701678, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BROMBOSZCZ

2.Imiona MATEUSZ FRANCISZEK
3.Numer PESEL/REGON lub data 84120313613, -
urodzenia
4.Numer KRS WK
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma JUROSZEK
2.Imiona URSZULA
3.Numer PESEL/REGON lub data 62060504065, ------
urodzenia
*k%k

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU DS. KADROWO-PLACOWYCH

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

BIEDRONKA TETLA

2.Imiona ANDRZEJ SEBASTIAN
3.Numer PESEL/REGON lub data 77101811219, ------
urodzenia

*kkk

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU DS. FINANSOWYCH

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA
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Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko

SMAZA

2.Imiona

WIESEAW SZCZEPAN

3.Numer PESEL lub data urodzenia 51122603772, ------

2 1.Nazwisko

SPYRA

2.Imiona

ELZBIETA MARCELA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 84060114604, ------

3 1.Nazwisko

JUROSZEK

2.Imiona

MATEUSZ ZBIGNIEW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 87061309938, ------

4 1.Nazwisko

PRYSAK

2.Imiona

DAWID ROBERT

3.Numer PESEL lub data urodzenia 87042913415, ------

5 1.Nazwisko

FIJAK

2.Imiona

MACIEJ ZBIGNIEW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 72111211039, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko GIEBEL GALAMAN
2.Imiona AGATA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 72012313065, ------
4.Rodzaj prokury SAMOISTNA

2 1.Nazwisko NITKOWSKA WIEC
2.Imiona ANNA MONIKA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 79040402109, ------
4.Rodzaj prokury SAMOISTNA

3 1.Nazwisko HERNIK
2.Imiona PAWEL TOMASZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia 80112200497, ------
4.Rodzaj prokury SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci
przedsiebiorcy

BUDYNKOW

41,10, Z, REALIZACJA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH
I NIEMIESZKALNYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1
przedsiebiorcy

2 43, 11, Z, ROZBIORKA I BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

3 43,12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

4 43, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW I WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH
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43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACJI ELEKTRYCZNYCH

43,99, Z, POZOSTALE SPECJALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANE

77,32, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BUDOWLANYCH

81, 10, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W
BUDYNKACH

43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALAC]I WODNO-KANALIZACYJNYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH
I KLIMATYZACYJNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 13.06.2007 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
rocznego sprawozdania
e R 2 05.05.2008 01.01.2007 R-31.12.2007 R
3 24.06.2009 01.01.2008 R-31.12.2008 R
4 28.04.2010 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
5 22.06.2011 1.01.2010-31.12.2010
6 17.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 28.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
8 30.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 16.04.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 08.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 27.04.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 15.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 06.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 08.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 01.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 28.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 15.06.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
18 26.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
19 23.06.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkE 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
::)igt/iggd;er::’;d:gz;nia 2 wkFkE 01.01.2007 R-31.12.2007 R
rocznego sprawozdania 3 wkFkE 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
finansowego 4 wkFkE 01.01.2009 R-31.12.2009 R
5 wkFkE 1.01.2010-31.12.2010
6 wkFkE 01.01.2011 - 31.12.2011
7 wkFkE 01.01.2012 - 31.12.2012
8 wkFkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 wkFkE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 wkFkE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 wkFkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 wkFkE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 wkFkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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14 Rk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 Rk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

16 Rk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

17 Rk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

18 whEAK OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

19 whEAK OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
uchwaty lub postanowieniac |, rrk 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 wkFkk 01.01.2008 R - 31.12.2008 R

4 wEEAK 01.01.2009 R - 31.12.2009 R

5 wEEAK 1.01.2010 - 31.12.2010

6 wEEAK 01.01.2011 - 31.12.2011

7 wEEAK 01.01.2012-31.12.2012

8 wEEAK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 wEEAK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 wEEAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 wEEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 wEEAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 wEEAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

14 wEEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 wEEAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

16 wEEAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

17 wEEAK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

18 wEEAK OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

19 wEEAK OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
:F;?r‘;vic; Ztiama z dziatalnosci |, i 01.01.2007 R - 31.12.2007 R

3 ki 01.01.2008 R - 31.12.2008 R

4 ki 01.01.2009 R - 31.12.2009 R

5 ki 1.01.2010 - 31.12.2010

6 ki 01.01.2011 - 31.12.2011

7 ki 01.01.2012 - 31.12.2012

8 ki OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 ki OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 ki OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 ki OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 ki 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 ki OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

14 ki OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 ki OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

16 ki OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

17

*kkkk

0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
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18

*kkkk

0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

19

*kkkk

OD 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w | Data ztozenia

Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 24.06.2009 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
skonsolidowanego rocznego
e My 28.04.2010 01.01.2009 R-31.12.2009 R
3 22.06.2011 1.01.2010-31.12.2010
4 17.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
5 28.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
6 02.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 16.04.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 08.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 27.04.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 15.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 06.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 08.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 06.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 28.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 15.06.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
16 26.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
17 23.06.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wAFkE 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
::)igt/iggd;er::’;d:gz;nia 2 wAFkE 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
skonsolidowanego rocznego |3 wAFkE 1.01.2010 - 31.12.2010
sprawozdania finansowego 4 N 01.01.2011 - 31.12.2011
5 wkFkE 01.01.2012 - 31.12.2012
6 wkFkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 wkFkE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 wkFkE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 wkFkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 wkFkE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 wkFkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 wkFkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 wkFkE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 wkFkE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 wkFkE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
16 wkFkE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
17 wkFkE 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

3.Wzmianka o ztozeniu
uchwalty lub postanowienia o
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego

*kkkk

01.01.2008 R - 31.12.2008 R




Strona 11z 15

sprawozdania finansowego

2 Fkkkk 01.01.2009 R-31.12.2009 R
3 Fhkkk 1.01.2010-31.12.2010
4 Fkkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
5 Fkkkk 01.01.2012 - 31.12.2012
6 Fhkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 Fkkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 Fhkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 Fhkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 Fhkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 Fkkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 Fkkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 Fhkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 Fkkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 Fhkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
16 Fhkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
17 Fkkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fhkkk 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
sprawozdania z dziatalnosci . 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
grupy kapitatowej tgcznie ze
sprawozdaniem z dziatalnosci |3 Hkkkk 1.01.2010 - 31.12.2010
spofki dominujace] 4 s 01.01.2011 - 31.12.2011
5 Fkkkk 01.01.2012 - 31.12.2012
6 Fhkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 Fkkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 Fhkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 Fhkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 Fhkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 Fkkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 Fkkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 Fhkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 Fkkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 Fhkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
16 Fhkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
17 Fkkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2006

za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie

finansowe
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potagczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZNIE W TRYBIE OKRESLONYM W ART. 492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK
przeksztatcenia HANDLOWYCH, W WIEC POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJMOWANEJ, TJ. POD FIRMA SPV ATAL-INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA NA SPOLKE PRZEJMUJACA,
T). SPOLKE POD FIRMA ATAL SPOLKA AKCYJNA.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI POD FIRMA ATAL
SPOLKA AKCYJNA Z DNIA 14 MAJA 2014 ROKU.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA SPV
ATAL-INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
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KOMANDYTOWO-AKCYJNA Z DNIA 14 MAJA 2014 ROKU.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma SPV ATAL-INVEST SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYJNA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt

zarejestrowany
5.Numer REGON 243125733
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZNIE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R., KODEKS
przeksztatcenia SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY DZ.U.Z 2013 R., POZ. 1030 ZE ZM), T).
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI ATAL SPOLKA AKCYJNA CONSTRUCTION
SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCY)NA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE ORAZ SPOLKI ATAL -
WYSOKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE, NA
SPOLKE PRZEJMUJACA TJ. SPOLKE ATAL SPOLKA AKCYJNA,

UCHWALA NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI ATAL SPOLKA
AKCYJNA W PRZEDMIOCIE POLACZENIA Z DNIA 31 SIERPNIA 2015 R,

UCHWALA NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI ATAL SPOLKA
AKCYJNA CONSTRUCTION SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA W PRZEDMIOCIE
POLACZENIA Z DNIA 31 SIERPNIA 2015 R,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI ATAL - WYSOKA
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W PRZEDMIOCIE POtACZENIA Z DNIA
31 SIERPNIA 2015 R.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma ATAL SPOLKA AKCYJNA CONSTRUCTION SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA, -~

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt

zarejestrowany
5.Numer REGON 242970739
2 1.Nazwa lub firma ATAL - WYSOKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ b
w ktérym podmiot byt

zarejestrowany
5.Numer REGON 240774589
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R. KODEKS
przeksztatcenia SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY: DZ. U. Z 2013 R. POZ. 1030 ZE ZM. ), TJ. PRZEZ
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PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKI POD FIRMA: ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE ORAZ SPOLKI POD
FIRMA: ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE, NA SPOLKE PRZEJMUJACA
T). SPOLKE POD FIRMA: ATAL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE.

UCHWAEA ZWYCZAJINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA: ATALS. A, W
PRZEDMIOCIE POLACZENIA, Z DNIA 25. 05. 2016 R. NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA,
KANCELARIA NOTARIALNA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA ZAWISZA NOTARIUSZE SPOEKA
CYWILNA, ADRES: UL. BALDYKA 1/2, 44-240 ZORY, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR
4058/2016.

UCHWAEA NADZWYCZAJINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOEKI POD FIRMA:
ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, W
PRZEDMIOCIE POLACZENIA, Z DNIA 25. 05. 2016 R. NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA,
KANCELARIA NOTARIALNA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA ZAWISZA NOTARIUSZE SPOEKA
CYWILNA, ADRES: UL. BALDYKA 1/2, 44-240 ZORY, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR
4074/2016.

UCHWAEA NADZWYCZAJINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI POD FIRMA; ATAL-
WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOEKA
KOMANDYTOWO-AKCYJNA, W PRZEDMIOCIE POLACZENIA, Z DNIA 25. 05. 2016 R.
NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA NOTARIALNA JUSTYNA JAROS,
AGNIESZKA ZAWISZA NOTARIUSZE SPOEKA CYWILNA, ADRES: UL. BALDYKA 1/2, 44-240
ZORY, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4078/2016.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1

1.Nazwa lub firma

ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

5.Numer REGON

243390240

1.Nazwa lub firma

ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYJNA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

5.Numer REGON

243405295

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOEKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R.
KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY: DZ. U. Z 2016 R., POZ. 1578 ZE ZM.),
TJ. POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI POD FIRMA: ATAL SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA SPOLKE POD FIRMA: ATAL SPOLKA AKCYJNA
(SPOLKA PRZEJMUJACA).

1. UCHWALA WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI ATAL SPOLKA AKCYJNA
ZAPROTOKOLOWANA W AKCIE NOTARIALNYM REP. A NR 3550/2017 Z DNIA 24.04.2017
R. SPORZADZONYM PRZEZ AGNIESZKE ZAWISZE - NOTARIUSZA W ZORACH.

2. UCHWALA NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI ATAL SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ZAPROTOKOLOWANA W AKCIE NOTARIALNYM
REP. A NR 3551/2017 Z DNIA 24.04.2017 R. SPORZADZONYM PRZEZ AGNIESZKE ZAWISZE
- NOTARIUSZA W ZORACH.
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Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma ATAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

5.Numer REGON 243154344

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowe;j
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczgcych przeksztatcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 01.10.2025

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl




KANCELARIA NOTARIALNA S.C.

Bozena Gorska-Wolnik
Malgorzata Mateja-Jankowska

NOTARIUSZE
40-079 Katowice bozenagorska@rejent.pl
ulica Gliwicka 6/4 notariusze.gliwicka@gmail.com
tel. 032 608-49-96 (97) www.notariusz-gorska-wolnik.pl

godziny urgedowania od pon. do pt.: 9.00 - 16.00 sroda.: 9.00 - 16.30



WYCIAG Z AKTU NOTARIALNEGO

zawierajacego protokot z posiedzenia Zarzadu Spoélki dzialajacej pod firmg
ATAL Spétka Akeyjna z siedziba w Cieszynie przy ulicy Stawowej numer 27 (kod 43-
400), wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000262397 (NIP 5482487278, REGON 240415672), sporzadzony dnia 10 kwietnia
2025 roku przez notariusza Malgorzate Mateja-Jankowska, Rep.A numer 2602/2025
Kancelarii Notarialnej prowadzonej w formie spotki cywilnej w Katowicach przy ulicy
Gliwickiej numer 6/4, obejmujacy uchwate numer 2 Zarzadu powyzszej Spotki: -------=----

,Uchwala numer 2
Zarzadu ATAL Spolki Akcyjnej
z siedzibg w Cieszynie
w przedmiocie: przyjecia tekstu jednolitego statutu Spotki
Zarzad spotki pod firmg: ATAL Spoéltka Akcyjna z siedziba w Cieszynie (zwanej
dalej jako ,,Spolka”), w zwiazku ze zmiana statutu Spotki dokonang na podstawie uchwaly
nr 1 Zarzadu Spotki zamieszczong w niniejszym protokole niniejszym postanawia co
nastepuje:

§1
Postanawia sie przyjac tekst jednolity statutu Spotki w nastepujacym brzmieniu:

.STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

Tekst jednolity
I. Postanowienia ogolne
§1.
Spotka akcyjna, zwana dalej Spotka, bedzie prowadzita dziatalno$¢ pod firmg ATAL

Spoétka Akcyjna.
Spotka moze uzywaé skrétu firmy w brzmieniu ATAL S.A., a takze wyrdzniajgcego ja
znaku graficznego.
Zatozycielem Spoiki jest Zbigniew Juroszek.

§ 2.

Siedziba Spotki jest miasto Cieszyn.
Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej gramcaml ---------------
Czas trwania Spotki jest nicograniczony.
Spotka moze tworzyé oddzialy, przedstawicielstwa, filie i inne placowki w kraju i za
granica, by¢ wspolnikiem lub akcjonariuszem w innych spéltkach z udziatem kapitatu
krajowego i zagranicznego, jak tez uczestniczy¢ we wszystkich innych organizacjach
gospodarczych w kraju i za granica.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéow (PKD
41.10.2),




25)

27)
28)
29)
30)

31)
32)

33)
34)

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw  mieszkalnych
i niemieszkalnych (PKD 41.20.7),
rozbiérka i burzenie obiektow budowlanych (PKD 43.11.7),
przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.7),
wykonywanie wykopOw i wiercen geologiczno - inzynierskich (PKD 43.13.Z),---------
wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21 .7),
wykonywanie instalacji wodno . - kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych (PKD 43.22.7),
wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych (PKD 43.29.7),
tynkowanie (PKD 43.31.7),
zakltadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.7),
posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian (PKD 43.33.7),
malowanie i szklenie (PKD 43.34.7),
wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych (PKD 43.39.Z), -----
wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.7),
pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
43.99.7),
sprzedaz hurtowa elektrycznych artykuléw uzytku domowego (PKD 46.43.Z), ---------
sprzedaz hurtowa wyrobéw porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkow
czystosci (PKD 46.44.7),
sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego (PKD 46.49.7), ------------
sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD
46.73.7),
sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego (PKD 46.74.7),
transport drogowy towaréw (PKD 49.41.Z),
transport lotniczy pasazerski (PKD 51.10.7),
magazynowanie i przechowywanie pozostaltych towaréow (PKD 52.10.B), ---------------
pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ushugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych (PKD 66.19.7),
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 68.10.Z),
wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wilasnymi lub dzierzawionymi (PKD
68.20.7),
posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami (PKD 68.31.7),
zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2), ---------=------
dziatalno$é rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z), -----=-=-----
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
(PKD 70.22.7),
badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z),
pozostala dzialalnoé¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z),
wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.Z), ------------
wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.32.Z),

RPN
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" 77.33.2),

&‘(ynajem 1 dzierzawa maszyn 1 urzadzen biurowych, wiaczajac komputery (PKD

wynajem i dzierzawa $rodkéw transportu lotniczego (PKD 77.35.7),
dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach (PKD
81.10.Z),
niespecjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych (PKD 81.21.7),---
dziatalnos$¢ uslugowa zwiazana z zagospodarowaniem terendw zieleni (PKD 81.30.Z),
dzialalno$¢ uslugowa zwiazana z administracyjng obstuga biura (PKD 82.11.7). -------
Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spolki moze nastapi¢ bez wykupienia akcji tych
akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg si¢ na zmiang, jezeli uchwata w sprawie zmiany
przedmiotu dzialalnosci Spotki zostanie podjgta wigkszoscig dwoch trzecich glosow
przy obecnosci akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

II. Kapital zakladowy, akcje, prawa akcjonariuszy
§3.
Kapital zaktadowy Spotki wynosi 216.302.750,00 zt (dwiescie szesnascie milionow
trzysta dwa tysigce siedemset piecdziesigt zlotych) i1 dzieli sie na 43.260.550
(czterdziesci trzy miliony dwiescie szesédziesiat tysigcy pigcéset piecdziesigt) akcji o
wartosci nominalnej po 5,00 zt (pig¢ ztotych) kazda, w tym:
1.500.000 (jeden milion pigéset tysigcy) akcji imiennych serii A,
13.604.600 (trzynascie milionéw sze$éset cztery tysigce sze$éset) akcji na okaziciela
serii B,
17.110.000 (siedemnascie miliondw sto dziesiec tysigcy) akcji na okaziciela serii C,---
10 (dziesied) akceji na okaziciela serii D,
6.500.000 (sze$¢ miliondéw pigcset tysiecy) akeji na okaziciela serii E,
4.500.000 (cztery miliony pigcset tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii F,---------
45.940 (czterdziesci pigé tysiecy dziewiedset czterdziesci) akcji na okaziciela serii G. -
Akcje serii A s3 akcjami uprzywilejowanymi w taki sposob, ze na walnym
Zgromadzeniu kazda z nich daje prawo do dwdch glosow.
Spotka moze emitowaé akcje na okaziciela i akcje imienne, przy czym wylacza si¢
mozliwo$¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.
Spoétka moze emitowaé papiery dluzne w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z
prawem pierwszenstwa do objecia akcji. Spdétka moze emitowaé warranty
subskrypcyjne.
Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spoétke (umorzenie dobrowolne). Szczegdtowe warunki i tryb umorzenia akcji
kazdorazowo okresli uchwata Walnego Zgromadzenia, po czym Zarzad dzialajagc w
granicach upowaznienia wynikajacego z tej uchwaly nabywa od akcjonariuszy akcje
wlasne Spolki celem ich umorzenia oraz zwotuje Walne Zgromadzenie celem podjecia
uchwaly w sprawie umorzenia akcji nabytych przez Spotke w celu umorzenia oraz
celem podjecia uchwaly o obnizeniu kapitatu zakltadowego.
Kapital zaktadowy moze by¢ podwyzszony uchwata Walnego zgromadzenia w drodze
emisji nowych akcji (imiennych lub na okaziciela) wydawanych za wklady pieniezne




albo za wklady niepienigzne lub w drodze podwyzszenia wartosci nominalnej
wszystkich wyemitowanych juz akcji lub w trybie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
ze $rodkow Spoiki.

§ 3a.
Zarzad Spoétki jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki o kwotg
nie wyzsza niz 750.000 zt (stownie: siedemset piec¢dziesiat tysigey), poprzez
jednokrotna lub wielokrotne emisje nie wigcej niz 150.000 (stownie: stu piecdziesigciu
tysiecy) akeji na okaziciela o warto$ci nominalnej 5 zt (stownie: pigé) kazda (kapitat
docelowy).
Upowaznienie, o ktéorym mowa Ww ust. 1, wygasa po upltywie 3 lat od dnia
zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany
statutu Spolki przewidujacej niniejszy kapitat docelowy.
Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane za wklady
pieniezne. /
O ile przepisy prawa lub niniejszego paragrafu nie stanowig inaczej, Zarzad Spoiki jest
upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitahu zakladowego w granicach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad Spotki
jest upowazniony do:
ustalania zasad, podejmowania uchwal oraz wykonywania innych dziatan w sprawie
emisji akcji w ramach oferty publicznej, w tym w trybie subskrypcji prywatnej, w tym
mLin. ustalenia terminow otwarcia i zamknigcia subskrypcji akeji, okreslenia sposobu 1
warunkow sktadania zapisow (lub podpisywania umow objecia akcji) oraz dokonania
przydziatu akcji,
sawierania umow o subemisj¢ inwestycyjna, subemisje ustugowa lub innych umow
zabezpieczajacych powodzenie emisji akeji,
podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych oraz dokonania
odpowiednich czynnosci i zlozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub
zawiadomiefi, majacych na celu rejestracje i dematerializacje akcji w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz dopuszczenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papier6w Warto§ciowych w Warszawie S.A.,
a takze do zlozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub zawiadomiefi do Komisji
Nadzoru Finansowego.
Uchwala Zarzadu Spotki w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w
ramach kapitalu docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej Spotki.
Zarzad Spotki jest upowazniony za zgoda Rady Nadzorczej Spotki do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru (w calosci lub w czesci) akcji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

III. Gospodarka finansowa Spotki.

§ 4.
W Spolce istnieja nastepujace kapitaly 1 fundusze:
kapitat zaktadowy,




-
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kapitat zapasowy,
inne kapitaty i fundusze przewidziane przepisami prawa lub powolane na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia.
Kapital zapasowy tworzy si¢ na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego
bedzie przelewane przynajmniej 8 % (osiem procent) czystego zysku rocznego Spoiki,
dopoki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do
kapitalu zapasowego nalezy réwniez przelewaé nadwyzki osiggnigte przy wydawaniu
akceji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw wydania akcji.
Na mocy uchwal Walnego Zgromadzenia spotka moze tworzy¢ inne kapitaly i fundusze.
O uzyciu kapitalu zapasowego oraz innych funduszy i kapitatéw decyduje Walne
Zgromadzenie, z tym ze cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej czgsci
kapitatu zakladowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych. --=--==----
§5.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
§ 6.
Zarzad jest zobowigzany w terminie 3 (trzech) miesigcy po zakonczeniu roku
obrotowego przygotowaé oraz przediozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki.

§7.
W przypadku gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze stratg przewyzszajaca sume
kapitalow zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecia kapitatu zaktadowego, Zarzad
obowigzany jest bezzwlocznie zwolaé Walne Zgromadzenie celem po wzigcia uchwaty
co do dalszego istnienia Spotki.

IV. Organy Spélki
§8.
Organami Spotki sa Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. ~------=--=----=
Zarzad
§9.
Zarzad Spolki sktada si¢ z jednego do pieciu czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powolywanych na wspéling trzyletnig kadencje.
Cztonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje oraz zawiesza w czynnosciach Rada
Nadzorcza.
Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka zarzadu.
Jezeli w trakcie trwania kadencji Zarzadu dokonano wyboru uzupelniajacego lub
rozszerzajacego, mandat nowo powotanego czlonka Zarzadu wygasa rownoczesnie z
mandatami pozostatych cztonkow Zarzadu.
§ 10.
Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem, kieruje jej dziatalnoscia oraz zajmuje
sie wszelkimi sprawami, ktére nie sa zastrzezone do kompetencji pozostatych wiadz
Spotki.




Do kompetencji Zarzadu, oprocz spraw wymienionych W niniejszym Statucie
i obowiazujacych przepisach prawa, nalezy w szczego6lnosci sporzadzanie
i przedkladanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu sprawozdan
finansowych oraz sporzadzanie i przedkladanie Radzie Nadzorczej sprawozdan
7z dziatalno$ci Spolki za kolejne lata obrotowe.
Zarzad moze nabywac¢ i zbywac nieruchomosci (lub udziaty w nieruchomosci), prawo
uzytkowania wieczystego oraz obcigzaé mnieruchomosci ograniczonymi prawami
rzeczowymi bez zgody Walnego Zgromadzenia. W wypadku sktadania w imieniu
Spotki oswiadczen woli dotyczacych nabywania i zbywania nieruchomosci lub
udziatéw w nieruchomosciach, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatow w tym
prawie, w sytuacjach, gdy warto$¢ zbywanej lub nabywanej nieruchomosci wzglednie
udziatu w nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu w tym prawie
przekracza rownowartos¢ 20% kapitatu zakladowego Spotki, Zarzad zobowigzany jest
uzyska¢ zgode Rady Nadzorcze].
Zarzad prowadzi strone internetowg Spotki, na ktérej od momentu, w ktorym Spoika
uzyska status spotki publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku, Nr
185, poz. 1439 z pézn. zm.), publikuje informacje dla akcjonariuszy, w tym ogloszenia
o zwolaniu Walnego zgromadzenia oraz inne informacje zgodnie z wymogami prawa.
§ 11.
Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okre$la Regulamin Zarzadu uchwalony przez
Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
§ 12.
Czlonkowie Zarzadu nie moga bez uprzedniego uzyskania pisemnej zgody Rady
Nadzorczej zajmowaé si¢ interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spolce
konkurencyjnej jako wspdlnik jawny lub czlonek jej wiadz.
§ 13.
Do prowadzenia spraw Spotki zobowiazani i uprawnieni sa WSZyscy czionkowie
Zarzadu. W sprawach nieprzekraczajacych zakresu zwyklych czynnosci kazdy
7 cztonkow Zarzadu dziata samodzielnie w granicach swoich kompetencji. W sprawach
przekraczajacych zakres zwyklych czynnosci Zarzad podejmuje decyzje w formie
uchwat. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wickszoscig glosow. W razie
rownosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.
Do skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowazniony jest kazdy
Cztonek Zarzadu jednoosobowo. :
Od momentu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym i tak dtugo
jak akcje Spotki pozostawaé beda w tym obrocie, Zarzad, przed zawarciem przez Spotke
istotnej transakcji z podmiotem powigzanym, zwraca Sig do Rady Nadzorczej o
wyrazenie zgody na zawarcie tej transakcji, z uwzglednieniem wylgczen oraz
szczegdtowych uregulowan w tym zakresie okre$lonych w Rozdziale 4b ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Na




potrzeby niniejszego postanowienia przyjmuje si¢ definicj¢ istotnej transakcji oraz
podmiotu powiazanego w rozumieniu ustawy dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych.
Rada Nadzorcza
§ 14.

Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do pigciu cztonkéw, a od momentu uzyskania przez
Spotke statusu spotki publicznej Rada Nadzorcza sklada si¢ z pigciu do siedmiu
czlonkow.
Czlonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie. -----------------
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywania na wspdlng trzyletnia kadencjg. ---------
Walne Zgromadzenie ustala kazdorazowo ilo§¢ cztonkéw Rady Nadzorczej danej
kadencji. Walne Zgromadzenie moze uchwata zmienic ilo§¢ czlonkéw Rady Nadzorczej
w trakcie kadencji, jednakze wylacznie w zwiazku z dokonywaniem zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej w toku kadencji.
Jezeli mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasnie w toku kadencji, Rada Nadzorcza
dziala nadal w skladzie uszczuplonym do czasu powolania nowego czlonka Rady
Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie. Jednakze, jezeli po uzyskaniu przez Spotke
statusu spotki publicznej liczebno$é Rady Nadzorczej spadnie ponizej 5 (pigciu)
czlonkéw, Rada Nadzorcza traci zdolno$¢ do podejmowania uchwal do czasu
uzupehienia liczebnosci Rady Nadzorczej do co najmniej 5 (pigciu) cztonkow. --------
Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja najp6zniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
pelienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej. Mandat czlonka Rady Nadzorczej
powolanego przed uplywem danej wspdlnej kadencji wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatoéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

7. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ powolany na dalsze kadencje. ------------
§ 15.
1. Od momentu, gdy akcje Spotki wprowadzone zostang do obrotu na rynku regulowanym

i tak dlugo jak pozostawaé beda w tym obrocie, co najmniej dwéch cztonkow Rady
r" Nadzorczej powinno by¢ Cztonkami Niezaleznymi.
L 2. Cztonkowie Niezalezni powinni spetniaé kryteria niezalezno$ci wskazane w Zataczniku
II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli
dyrektor6w niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spotek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej) oraz wytyczne zawarte dokumencie pn.: ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW", uchwalonym przez Rad¢ Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. albo wskazane w obowiazujacych w dniu wyboru
Czlonka Niezaleznego innych regulacjach dotyczacych kryteriow niezaleznosci
wymaganych od niezaleznych cztonkéw rad nadzorczych spétek gieldowych. ----------

3. Przynajmniej jeden Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej powinien posiadaé
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw.
4. Niepowolanie Czlonkéw Niezaleznych w sktad Rady Nadzorczej oraz ich powolanie w

liczbie mniejszej, niz wskazana w ust. 1 powyzej nie ma wplywu na mozliwos¢




funkcjonowania Rady Nadzorczej, zakres dziatania jej cztonkéw oraz waznosé
podejmowanych przez nig uchwat.
Kandydat na Cztonka Niezaleznego Rady Nadzorczej skiada Przewodniczacemu
Walnego Zgromadzenia pisemne o$wiadczenie o spelnianiu przez kandydata warunkow
wskazanych w ust. 2 powyzej. O$wiadczenie to dofacza sig do protokotu obrad Walnego
Zgromadzenia.

§ 16.
Czionkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swojego grona Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem jednakze, ze
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego pierwszej Rady Nadzorczej powotuje
Zatozyciel.
Wybér Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej dokonywany jest
wiekszoscia gloséw czionkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu. --------------
Posiedzenia Rady Nadzorczej sa zwolywane przez Przewodniczacego, a w razie jego
nieobecnosci-przez Wiceprzewodniczacego. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja
si¢ kiedy zajdzie taka potrzeba, jednak nie rzadziej niz raz w kazdym kwartale roku
obrotowego.
Przewodniczacy jest zobowigzany zwolaé posiedzenie na wniosek Zarzadu lub kazdego
z czlonkéw Rady Nadzorczej. W takim wypadku Rada Nadzorcza winna odby¢
posiedzenie w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia powyzszego wniosku. -------
Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczacy, a w razie jego
nieobecnosci na posiedzeniu - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
§ 17.
Do waznoéci uchwaly Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorcze;.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga braé udziat w podejmowaniu uchwal Rady
Nadzorczej, oddajac swéj glos na pi$mie za posrednictwem innego Czlonka Rady
Nadzorczej, w trybie obiegowym pisemnym (kurenda) lub przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé. Podjeta w tym trybie uchwata jest
wazna, gdy wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Oddanie glosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad
na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwat w trybie glosowania na piSmie
lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosc nie
dotyczy wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotania Czlonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszania w czynno$ciach tych oséb. -
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wigkszoscia glosow obecnych cztonkow
Rady (wiccej glosow ,,za", niz ,,przeciw”, glosow ,,wstrzymujacych si¢" nie uwzglednia
sie przy obliczaniu wynikéw glosowania). W razie réwnosci glosow przewaza glos
osoby przewodniczacej obradom.

§ 18.
Cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowiazani do osobistego wykonywania swoich praw
i obowigzkow.




8)
9)
10)
11)

12)

Z tytulu wykonywania swoich obowiazkéow cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja
wynagrodzenie okreslone przez Walne Zgromadzenie.
§ 19.
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spoétki.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczego6lnosci:
ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegly rok obrotowy w zakresie jego
zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w ubiegtym roku obrotowym w
zakresie jego zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, -------
ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,
sktadanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynikow
ocen, o ktérych mowa w pkt 1) - 3) powyzej,
powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu, z zastrzezeniem indywidualnych
uprawnien przyshigujacych akcjonariuszowi Spoétki - Zbigniewowi Juroszkowi,
wskazanych w Statucie,
zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu uchwalonego przez Zarzad Spoiki,
zawieszanie z waznych powoddéw w czynnosciach poszczegélnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu, jak réwniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu,
ustalanie zasad wynagrodzenia czlonkow Zarzadu oraz ustalanie wysokosci
wynagrodzenia tych oséb,
rozpatrywanie spraw i wnioskow wnoszonych przez Zarzad,
wyrazanie zgody na zbywanie i nabywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania
wieczystego gruntu, wzglednie udzialéw w tych prawach, z uwzglednieniem zapisow
§ 10 ust. 3 Statutu,
wybor na wniosek Zarzadu bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego
Spoiki,
momentu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym i tak dlugo jak
akcje Spotki pozostawaé bgda w tym obrocie:
wyrazanie zgody na transakcje z podmiotami powigzanymi w zakresie wskazanym w
§ 13 ust. 3 Statutu,
sporzadzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwigzlej oceny
sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoiki,
rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwal Walnego
Zgromadzenia.
Rada Nadzorcza powotuje Komitet Audytu sposrod jej cztonkow na okres jej kadencji.
Komitet Audytu sktada si¢ trzech do pigciu cztonkow.
Przynajmniej jeden Czlonek Komitetu Audytu posiada wiedzg i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.
Czlonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze 1 umiejetnosci z zakresu branzy, w
ktorej dziata Spotka. Warunek ten uwaza si¢ za spelniony jezeli przynajmniej jeden
czlonek Komitetu Audytu posiada wiedz¢ 1 umiejgtnosdci z zakresu tej branzy lub
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poszczegblni cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci ztej
branzy.
Wigkszos¢ cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy spetnia kryteria
niezaleznosci okreSlone w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz.
1089 z pézn. zm.)
Do zadan Komitetu Audytu nalezy doradzanie i wspomaganie Rady Nadzorczej w
wykonywaniu nadzoru nad dziatalnoscia Spétki, w szczegdlnosci poprzez:
zaopiniowanie dla potrzeb dokonania oceny, o ktérej mowa w § 19 ust. 2 pkt 1) - 3),
sprawozdan i wnioskéw Zarzadu, a takze zaopiniowanie przedkladanych Radzie
Nadzorczej przez Zarzad budzetéw rocznych oraz plandéw strategicznych Spétki,
monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systeméw zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego w tym w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej,
monitorowane wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegélnosci
przeprowadzania przez firm¢ audytorska badania oraz wyrazanie rekomendacji w
zakresie wyboru biegtych rewidentéw lub firm audytorskich i dokonywanie oceny
niezaleznosci tych podmiotow.
Komitet Audytu dziala zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017
roku, poz. 1089 z p6zn. zm.).
Tryb dziatania i zadania Komitetu Audytu szczegélowo okre$la Regulamin Komitetu
Audytu uchwalany przez Rade Nadzorcza.
§ 20.
Rada Nadzorcza upowazniona jest do uchwalenia regulaminu okreslajacego jej
organizacj¢ i sposob wykonywania czynnosci. Regulamin Rady Nadzorczej podlega
zatwierdzeniu przez Walne zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie
§ 21.
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, w Warszawie, w Krakowie lub
w Katowicach.

§ 22.
Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez Zarzad.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbywacé si¢ w terminie szesciu miesigcy po
uplywie kazdego roku obrotowego.
W wypadkach wskazanych w Kodeksie spotek handlowych, Walne Zgromadzenie moze
zosta¢ zwotane przez Radg Nadzorcza lub akcjonariuszy w terminach umozliwiajacych
Zarzadowi dochowanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa.

§ 23.
Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola
tegoz w odpowiednim terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ilekroé
zwolywanie tegoz uzna za wskazane.

10




Tot——
N

10)

Akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, lub co
najmniej potowe gloséw w Spolce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
na podstawie art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, maja jednak obowigzek
poinformowania Spétki, bez zbednej zwloki, o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajacy przynajmniej jedng dwudziestg czgs¢
kapitalu zakladowego mogg domaga¢ si¢ od Zarzadu zwolania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia poszczeg6lnych spraw na porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie winno by¢ zgloszone
Zarzadowi na pismie. W wypadku niezwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przez Zarzad w terminie 2 tygodni od przedstawienia zadania, sad
rejestrowy moze upowaznié tych akcjonariuszy do jego zwotania.
W wypadku zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sposéb, o ktorym
mowa w ustepie 2 1 3 powyzej, Zarzad ma obowiazek podja¢ wszelkie dziatania
niezbedne do prawidlowego zorganizowania i przeprowadzenia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.
Od momentu uzyskania przez Spétke statusu spotki publicznej, Zarzad, w wypadku
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy na podstawie
art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych lub na podstawie postanowienia sgdu
rejestrowego wydanego w trybie art. 400 § 3 Kodeksu spolek handlowych, ma
obowiazek niezwlocznie po otrzymaniu informacji o takim zwotaniu, dokonac
ogloszenia o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie z wymogami
wynikajacymi z przepisu art. 402! Kodeksu spotek handlowych.
§ 24.
Oprécz innych spraw przewidzianych w niniejszym Statucie oraz przepisach
Kodeksu spétek handlowych, do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy
podejmowanie uchwat w sprawach dotyczacych:
powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej, ---
zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej uchwalonego przez Rad¢ Nadzorczg, ------
ustalania zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej oraz wysokosci ich
wynagrodzenia,
dokonywania zmian Statutu Spoiki,
podwyzszenia albo obnizenia kapitatu zaktadowego,
polaczenia Spotki lub przeksztatcenia Spoéiki,
rozwigzania i likwidacji Spoiki,
podejmowania postanowiefi dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawiazaniu Spolki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisji warrantow
subskrypcyjnych,
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nabycia akcji wlasnych w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spolek
handlowych oraz upowaznienia do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362
§ 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych,
umarzania akcji i warunkéw tego umorzenia,
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym.
Nabywanie i zbywanie nieruchomos$ci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu,
wzglednie udziatéw w tych prawach, nie wymagaja uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin, w ktérym okresla tryb, szczegdlowe
zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwal, a w szczegolnosci zasady
przeprowadzania wyboréw, w tym wyboréw w drodze glosowania oddzielnymi
grupami przy wyborach Rady Nadzorcze;.

§ 25.
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad nie mozna podjaé uchwaly, chyba ze caty
kapitat zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych
nie wnidst sprzeciwu co do powzigcia uchwaly.
Wniosek o zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o
charakterze porzagdkowym moga by¢ uchwalane, nawet jezeli nie byly umieszczane w
porzadku obrad.
Walne zgromadzenie moze powzigé uchwaty i bez formalnego zwotania, jezeli caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co
do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na
porzadku obrad.
Uchwaly w sprawie zdjecia okreslonych spraw z porzadku obrad badz uchwatly w
przedmiocie zaniechania rozpatrzenia okreslonych spraw umieszczonych w porzadku
obrad wymagajg szczegblowego uzasadnienia i zgody wszystkich obecnych
akcjonariuszy, na ktérych wniosek okreslona sprawa umieszczona zostata w porzadku
obrad.
W obradach Walnego Zgromadzenia uczestnicza czlonkowie Zarzadu oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej odpowiednio w skladach umozliwiajacych udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.
§ 26.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilos¢ reprezentowanych na nim akgji.
Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie
stanowia w spos6b odmienny, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng
wigkszoscig gloséw oddanych, co dotyczy takze podjecia uchwaly w przedmiocie
odwolania cztonka Zarzadu Spotki, badz zawieszenia go w czynnosciach na mocy art.
368 § 4 zdanie drugie Kodeksu spotek handlowych.
Uchwaly w przedmiocie emisji obligacji, o ktorych mowa w § 24 ust. 1 pkt 10) Statutu,
zmiany Statutu, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zakladowego, zbycia
przedsigbiorstwa albo jego zorganizowanej czeéci i rozwiazania Spotki zapadajg
wigkszoscig trzech czwartych gloséw oddanych.
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*-“

Do powziecia uchwaly dotyczacej istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci Spéltki
wymagana jest wickszo$¢é dwoch trzecich gloséw oddanych. W tym wypadku na kazda
akcje przypada jeden glos bez przywilejow lub ograniczen. Uchwata ta moze byé
powzicta jedynie w drodze jawnego i imiennego glosowania oraz powinna by¢
ogloszona. Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki odbywac si¢ bedzie bez obowigzku
wykupienia akcji akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja sie¢ na zmiane, jezeli uchwata w
tym przedmiocie podjeta bedzie wickszo$cia wskazang w zdaniu pierwszym w
obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zakladowego. ------------
Dla podjecia uchwaly o rozwigzaniu Spotki wystarcza bezwzgledna wigkszos¢ glosow
w sytuacji, gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajaca sume
kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zakladowego. --------
Jezeli na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana co najmnicj potowa kapitatu
zaktadowego, do powziecia uchwaly o umorzeniu akeji wystarczy zwykla wigkszo$¢
glosow.

V. Postanowienia konicowe
§ 27.
Rozwiazanie Spélki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidacji.
Likwidacja bedzie prowadzona pod firma Spotki z dodatkiem ,,w likwidacji”. ----------
Likwidatorami Spotki beda cztonkowie Zarzadu. Na wniosek akcjonariuszy
przedstawiajacych przynajmniej 1/10 czes¢ kapitatu zaktadowego sad rejonowy moze
uzupetnié liczbe likwidatoréw, mianujac jednego lub dwoch likwidatorow. --------------
§ 28.
W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Statucie maja zastosowanie Kodeksu
spolek handlowych oraz inne obowigzujgce przepisy prawa.”

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.”

13




Repertorium A numer 2608 /2025
KANCELARIA NOTARIALNA S.C.
Boiena Gorska — Wolnik
Malgorzata Mateja — Jankowska
NOTARIUSZE
40-079 Katowice, ul. Gliwicka numer 6/4
tel. 32 608-49-96 (97)

Poswiadczam zgodno$é tego wyciagu z aktem notarialnym sporzadzonym dnia 10
kwietnia 2025 roku przez notariusza Malgorzate Mateja-Jankowska, Rep.A numer
2602/2025 Kancelarii Notarialnej prowadzonej w formie spotki cywilnej w Katowicach
przy ulicy Gliwickiej numer 6/4, zawierajacym protokdt z posiedzenia Zarzadu Spotki
dziatajacej pod firma ATAL Spétka Akcyjna z siedzibg w Cieszynie przy ulicy Stawowej- /§
numer 27 (kod 43-400), wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000262397 (NIP 5482487278, REGON 240415672) 3

obejmujacy uchwale numer 2 Zarzadu powyzszej Spotki. <21

Pobrano:

1) wynagrodzenie za dokonanie czynnosci notarialnej z § 13 rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek
taksy notarialnej, w kwocie 60,00 zlotych,
2) tytutem podatku od towaréw i ustug z art. 15, 19, 29, 41 i 146a ustawy z dnia 11
marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535 z p6zn. zm.), przy
zastosowaniu stawki 23%, od kwoty podanej w punkcie 1), kwote 13,80 ztotych.-----------
Katowice, dnia dziesiatego kwietnia dwa tysiace dwudziestego piatego roku (10-04-
2025 r.).
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Cieszyn, dnia 16 stycznia 2025 .

Uchwata Nr 1 z dnia 16 stycznia 2025 r.
Zarzadu Spoétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka)
w sprawie utworzenia Programu Emisji Obligacji
do kwoty 250.000.000 zt.

Zarzad Spoiki dziatajgc na podstawie Statutu Spotki oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach (Dz. U.
2015, poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”) uchwala co nastepuje:

§1

1. Zarzad Spdiki podejmuje decyzje o utworzeniu Programu Emisji Obligacji Spétki o wartosci maksymalnej
250.000.000 PLN (stownie: dwiescie pigédziesigt milionéw ztotych) na nastepujacych warunkach:

- fgczna warto$¢ nominalna obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji nie przekroczy kwoty
250.000.000 PLN w okresie do dnia 31 grudnia 2025 roku przy czym limit bedzie miat charakter nieodnawialny,

- wartos¢é nominalna jednej obligacji wynosi¢ bedzie 1.000,00 PLN,
- obligacje bedg emitowane w jednej lub wielu seriach,
- obligacje bedg niezabezpieczone,

- obligacje bedg oferowane niepublicznie oraz publicznie, w oparciu o stosowny wyjatek od obowigzku
sporzgdzenia prospektu przewidziany art. 1 ust 4 lit. a)-d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129,

- Obligacje mogg by¢ przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach rynku Catalyst.

2. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu, na podstawie z art. 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach w zwigzku z art.
5 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.)

3. Czas trwania Programu Emisji Obligacji, tj. czas, w ktdrym Zarzad Spotki moze podjaé uchwate o emis;ji
poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie nie dtuzszy niz do
dnia 31 grudnia 2025 roku, z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych tacznej wartosci Obligacji emitowanych
w ramach Programu Emisji Obligaciji.

§2

Wybrane przez Zarzad seria lub serie zostang, zgodnie z warunkami emisji tych serii, zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych SA (,KDPW”) w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.) oraz zostang wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

§3

Szczegotowe warunki emisji obligacji a w szczegdlnosci rodzaj emitowanych obligacji, daty emisji i wykupu, zasady
ustalania ceny emisyjnej, oprocentowania obligaciji i wyptaty naleznych odsetek, a takze informacje o planowanym
wprowadzeniu obligacji do notowan w alternatywnym systemie obrotu Catalyst, oraz informacja o celach emisiji,
beda zawarte w odpowiednich Warunkach Emisji oraz w odpowiednim wzorze Propozycji Nabycia Obligaciji.

§4

Czynnosci zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji w ramach Programu Emisji Obligacji powierza
sie Trigon Dom Maklerski S.A. i Trigon Investment Banking Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig & Wspdlnicy
spotka komandytowa (zwani dalej ,Organizatorami Programu”) w trybie przewidzianym w zawartej w tym celu
umowie. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem w imieniu Spoétki wyptat $wiadczen z obligacji oraz prowadzeniem
ewidencji obligacji petni¢ bedzie KDPW S.A., natomiast obrét odbywat sie bedzie za posrednictwem operatora
alternatywnego systemu obrotu Catalyst, na ktérym obligacje bedg notowane i w trybie przewidzianym regulacjami
tego systemu obrotu.

§5

Pozostate warunki emisji obligacji w zakresie nieuregulowanym niniejszg uchwatg zostang uzgodnione z
Organizatorami Programu na podstawie zawartej w tym celu umowy.

§6

Powyzsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zarzad ATAL SA. :




Cieszyn, dnia 26 wrzesnia 2025 r.

Uchwata Nr 1 z dnia 26 wrzesnia 2025 r.
Zarzadu ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka) w sprawie podwyzszenia
Programu Emisji Obligacji do kwoty 330.000.000 PLN.

Zarzad ATAL S.A. dziatajac na podstawie Statutu Spétki oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach (t.].
Dz. U.2022, poz. 2244 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”) uchwala co nastepuje:

§ 1

W zwigzku z podjetg przez Zarzgd ATAL S.A. Uchwatg Nr 1 z dnia 16 stycznia 2025 r. w sprawie utworzenia
Programu Emisji Obligacji do kwoty 250.000.000 PLN, Zarzad Spétki podejmuje decyzje o podwyzszeniu wartosci
maksymalnej Programu Emisji Obligacji do kwoty 330.000.000 PLN. tgczna wartos¢ nominalna obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji nie przekroczy 330.000.000 PLN w okresie do 31.12.2025 r.,
przy czym limit bedzie miat charakter nieodnawialny.

§2

Pozostate warunki emisji obligacji okreslone Uchwatg Nr 1 z dnia 16 stycznia 2025 r. Zarzgdu ATAL SA. w sprawie
utworzenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 250.000.000 PLN, nie ulegaja zmianie.

§3

Powyzsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zarzad ATAL SA. :




Cieszyn, 26 wrzes$nia 2025 roku

Uchwata Nr 2 z dnia 26 wrzesnia 2025 roku

Zarzadu ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spétka) w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii
BD, oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligacji.

§1

Zarzad ATAL S.A. w zwigzku z Uchwatg Nr 1 Zarzadu Spétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie z 16 stycznia 2025
roku, zmienionej Uchwatg Nr 1 Zarzagdu ATAL S.A. z dnia 26 wrzes$nia 2025 roku, postanawia przeprowadzi¢ emisje
Obligacji serii BD na warunkach zawartych w Warunkach Emisji, do maksymalnej kwoty 200.000.000 PLN w
ramach Programu Emisji Obligacji Spétki o wartosci maksymalnej do 330.000.000 PLN.

§2
Zarzad Spotki postanawia:
1)  wyemitowa¢ w ramach Programu Emisji Obligacje serii BD o wartosci nominalnej do 200.000.000 PLN,
2)  przyja¢ Warunki Emisji Obligacji serii BD w brzmieniu ustalonym w zatgczniku nr 1 do niniejszej uchwaty,

3) przyja¢ Wzér Propozycji Nabycia dla Obligacji serii BD, w brzmieniu ustalonym w zataczniku nr 2 do
niniejszej uchwaty.

§3

Szczegdtowe warunki emisji obligacji, a w szczegolnosci rodzaj emitowanych obligacji, wartos¢ nominalna
emitowanych obligacji, daty emisji i wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej, oprocentowania obligacji i wyptaty
naleznych odsetek, a takze informacje o wprowadzeniu obligacji do notowan w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst, oraz informacje o celach emisji, s3 zawarte w Warunkach Emisji serii BD oraz we wzorze Propozyciji
Nabycia Obligaciji.

§4

Terminy pisane wielka literg majg znaczenie nadane w Warunkach Emisji Obligacji serii BD i wzorze Propozyc;ji
Nabycia Obligacji stanowigcych zatgczniki do niniejszej uchwaty.

§5

PowyZsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zarzad:



Zatacznik 1
Warunki Emisji Obligacji serii BD

[pusta strona, dokument stanowi osobny dokument]



Zatacznik 2
Wzoér Propozycji Nabycia dla Obligacji serii BD

Warszawa, [DATA] 2025 roku

Od: ATAL S.A. za posrednictwem Trigon Domu Maklerskiego
S.A.

"Dealer"”

Do: [OZNACZENIE INWESTORA]
"Inwestor"

PROPOZYCJA
NABYCIA
OBLIGACJI SERII BD
ATAL S.A.

EMITOWANYCH W RAMACH USTANOWIONEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

NINIEJSZA PROPOZYCJA STANOWI PROPOZYCJE NABYCIA OBLIGACJI W ROZUMIENIU
ARTYKULU 34 USTAWY O OBLIGACJACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R. PROPOZYCJA
NABYCIA NIE MOZE BYC PRZEKAZYWANA INNYM OSOBOM LUB ROZPOWSZECHNIANA
W SRODKACH MASOWEGO PRZEKAZU.

NINIEJSZA PROPOZYCJA NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU ARTYKULU 66
KODEKSU CYWILNEGO. OBLIGACIJE NIE ZOSTALY I NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE
ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 R. Z POZN.
ZM. (THE U.S. SECURITIES ACT OF 1933) I NIE PODLEGAJA PRZEPISOM PRAWA
PODATKOWEGO STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI. Z ZASTRZEZENIEM PEWNYCH
WYJATKOW, OBLIGACJE NIE MOGA BYC OFEROWANE DO SPRZEDAZY, SPRZEDAWANE
ANI DOSTARCZANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI LUB NA
RZECZ AMERYKANSKICH PODMIOTOW LUB OBY WATELIL.

Na podstawie umowy programowej z dnia 16 stycznia 2025 roku ("Umowa Programowa') oraz
stosownych pelnomocnictw ATAL S.A. ("Emitent") upowaznil Dealera do przedstawienia niniejszej
propozycji nabycia Obligacji ("Propozycja Nabycia") potencjalnym inwestorom, do przyjmowania
formularzy przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji oraz do wykonywania wszystkich czynnoS$ci
opisanych ponize;j.

Niniejsza Propozycja Nabycia jest sktadana w zwiazku z otrzymana od Panstwa deklaracja nabycia
Obligacji.

Emitent proponuje nabycie [liczba] sztuk Obligacji Serii BD, ktore majg by¢ wyemitowane zgodnie z
Warunkami Emisji zataczonymi do niniejszej Propozycji Nabycia (zwanymi dalej "Warunkami
Emisji").

Terminy pisane wielka literg, a niezdefiniowane w niniejszej Propozycji Nabycia Obligacji, maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMISJI
Emitent: ATAL S.A.
Oznaczenie Obligacji: Seria BD

Maksymalna liczba Obligacji oferowanych w Serii:  do [liczba] sztuk



Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 PLN

Cena emisyjna jednej Obligacji 1.000,00 PLN

Waluta: PLN

Marza: [*]% w skali roku

Stopa Bazowa: WIBOR 6M

Stata Stopa Procentowa: nie dotyczy

Kwota wykupu: Obligacje zostana wykupione po warto$ci
nominalne;j

Planowana Data Emisji: 14 pazdziernika 2025 roku

Data Wykupu: 13 pazdziernika 2028 roku

Cel emisji: nieokreslony

Sposob okreslenia Grupy Docelowej: Inwestorzy kwalifikowani w rozumieniu

Rozporzadzenia Prospektowego 2017/1129
Ostateczny termin sktadania Formularzy Przyjecia:  [data]

Sposob ztozenia Formularzy Przyjecia: Poczta elektroniczng na adres
obligacje@trigon.pl

Szczegotowe warunki emisji Obligacji okreslone sg w zalgczonych Warunkach Emisji.
Procedura przyjecia Propozycji Nabycia oraz rozliczenia emisji:

W celu nabycia Obligacji, Inwestor przekazuje prawidtowo wypekiony oraz podpisany formularz
przyjecia (zgodnie z wzorem zalaczonym do Propozycji Nabycia) (,,Formularz Przyjecia”).

Wypemhiony oraz podpisany Formularz Przyj¢cia powinien zosta¢ najp6zniej do dnia [data] do godz.
15:00, dorgczony do Dealera mailem (plik w formacie pdf), na adres e-mail: obligacje@trigon.pl.

UWAGA: Dealer moze odmowi¢ przyjecia skladanego przez Inwestora Formularza Przyjecia, jezeli
Dealer nie ma zawartej z Inwestorem umowy o $wiadczenie uslug maklerskich w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

Po otrzymaniu Formularzy Przyjecia od Inwestoréw, do ktorych kierowane byly Propozycje Nabycia,
Emitent podejmie decyzj¢ o przeprowadzeniu emisji Obligacji.

Emitent niniejszym przydziela warunkowo Obligacje wskazane przez inwestora w zlozonym przez
niego Formularzu Przyjecia, pod warunkiem odestania Dealerowi prawidtowo wypetionego oraz
podpisanego Formularza Przyjecia oraz zaptaty przez inwestora pelnej ceny emisyjnej za nabywane
Obligacje, w sposdb i w terminie okreslonym w Formularzu Przyjecia.

Inwestor zobowiazuje si¢ ztozy¢ stosowng instrukcje do KDPW w terminie umozliwiajagcym rozliczenie
i rozrachunek na pierwszej sesji rozliczeniowej KDPW w Dacie Emisji, nie pozniej jednak niz do
godziny 10.00, Iub do podmiotu prowadzacego Rachunek dla Inwestora w celu ztozenia przez niego
stosownej instrukcji do KDPW w terminie wyzej wskazanym, oraz umozliwi¢ rozrachunek i rozliczenie
Obligacji przydzielonych Inwestorowi.

UWAGA: Wystawienie instrukcji rozliczeniowej o innych parametrach (w tym innej liczbie Obligacji
niz wskazanych powyzej lub w innym terminie moze skutkowa¢ nieoptaceniem ztozonego Formularza
Przyjecia w wymaganym terminie i w konsekwencji niewydaniem Inwestorowi Obligacji.

Nabycie przez Inwestora Obligacji nastapi pod warunkiem:



a) zlozenia przez Inwestora, bedacego klientem profesjonalnym lub uprawnionym kontrahentem
Dealera prawidlowo wypetlionego Formularza Przyjgcia, stanowigcego bezwarunkowa oferte
nabycia Obligacji,

b) zlozenia prawidtowych instrukcji rozrachunku, oraz udostgpnienia $rodkdéw niezbednych do
rozliczenia i rozrachunku przez KDPW (na zasadzie DvP) nabycia Obligacji przez Inwestora w
liczbie okreslonej w niniejszej Propozycji Nabycia,

c) informacji o przydziale przekazanej w imieniu Emitenta przez Dealera,

d) dokonania rozliczenia i rozrachunku emisji przez KDPW.

Dodatkowe informacje wskazane przez Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach:

Warto$¢ zaciagnigtych zobowigzan finansowych Emitenta (z wylaczeniem zobowigzan z tytutu leasingu
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych zgodnie z MSSF16), z wyszczegdlnieniem
zobowigzan przeterminowanych, ustalona na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wigcej niz 4
miesigce udostgpnienie Propozycji Nabycia Obligacji (tj. na dzien 30 czerwca 2025 roku) wynosi [¢]
PLN.

Prognozy ksztattowania si¢ zobowiazan finansowych Emitenta:

Szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta oraz szacowana struktura finansowania
Emitenta (rozumiana jako warto$¢ i udzial procentowy zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, emisji
dtluznych papierow wartosciowych, leasingu w sumie pasywow bilansu Emitenta z wylaczeniem
zobowigzan z tytulu leasingu prezentowanych w sprawozdaniach finansowych zgodnie z MSSF16, a
wynikajacych z umow najmu lokali i prawa wieczystego uzytkowania gruntow):

a) na ostatni dzien roku obrotowego, w ktorym ma nastapi¢ emisja Obligacji, tj. na dzien 31 grudnia
2025 roku:

warto$c¢ udziat w sumie pasywow
Zobowigzania z tytutu kredytow i | [¢] [*]
pozyczek
Emisje dtuznych papierow [*] (]
warto$ciowych
Leasing *] *
Warto$¢ zobowigzan [] [*]
finansowych

b) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od planowanego Dnia Emisji, tj. na dzien 14
pazdziernika 2026 roku:

warto$¢ udzial w sumie pasywow
Zobowigzania z tytutu kredytow i | [*] (]
pozyczek
Emisje dtuznych papieréw [*] [*]
warto$ciowych
Leasing "] *
Warto$¢ zobowigzan [*] []
finansowych




Warto$¢ zaciagnigtych zobowigzan finansowych grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Emitent, tj. Grupa
ATAL S.A. (z wylaczeniem zobowigzan z tytulu leasingu prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych zgodnie z MSSF16), z wyszczegolnieniem zobowigzan przeterminowanych, ustalona na
ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wigcej niz 4 miesigce udostgpnienie Propozycji Nabycia
Obligacji (tj. na dzien 30 czerwca 2025 roku) wynosi [¢] PLN.

Prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych grupy kapitatowej Emitenta:

Szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych grupy kapitatlowej Emitenta oraz szacowana struktura
finansowania grupy kapitalowej Emitenta (rozumiana jako wartos$¢ i udziat procentowy zobowiazan z
tytulu kredytow i pozyczek, emisji dluznych papierow wartosciowych, leasingu w sumie pasywow
bilansu grupy kapitalowej Emitenta z wylaczeniem zobowigzan z tytutu leasingu prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych zgodnie z MSSF16, a wynikajacych z umoéw najmu lokali i prawa
wieczystego uzytkowania gruntow):

a) na ostatni dzien roku obrotowego, w ktorym ma nastapi¢ emisja Obligacji, tj. na dzien 31 grudnia
2025 roku:

warto$¢ udzial w sumie pasywow
Zobowigzania z tytutu kredytow i | [¢] [*]
pozyczek
Emisje dtuznych papieréw [*] [*]
wartosciowych
Leasing *] "
Warto$¢ zobowigzan [*] [*]
finansowych

b) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od planowanego Dnia Emisji, tj. na dzien 14
pazdziernika 2026 roku:

warto$c¢ udzial w sumie pasywow
Zobowigzania z tytulu kredytow i | [¢] [*]
pozyczek
Emisje dtuznych papieréw [*] [*]
warto$ciowych
Leasing *] ]
Warto$¢ zobowigzan [] [*]
finansowych

Pozostate informacje wymagane Ustawg o Obligacjach udost¢pnione sg w Warunkach Emisji, jako
Zatacznik nr 1 do Propozycji Nabycia.

Sprawozdania finansowe Emitenta sporzadzone na dzien bilansowy przypadajacy nie wczesniej niz 15
miesigcy przed datg udostepnienia Propozycji Nabycia wraz z opinig bieglego rewidenta udost¢pnione
sg jako Zalacznik nr 3 do niniejszej Propozycji.

Dodatkowe informacje:

informujemy, ze inwestycja w Obligacje moze wigzac si¢ z ryzykiem, w szczegdlnosci:



- Brak wykupu lub spetnienia innych $wiadczen z Obligacji. Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyka
polegajacego na niewywiazaniu si¢ przez Emitenta w sposob terminowy z zobowiazan wynikajacych
z Obligacji w wyniku trudnego do przewidzenia i istotnego pogorszenia si¢ jego sytuacji finansowe;j.
Obligacje nie stanowig takze lokaty bankowej i nie sa objete systemem gwarantowania depozytow.
Ewentualne dochodzenie roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne.

- Zmiana wysoko$ci oprocentowania. Obligacje, ktorych oprocentowanie bazuje na zmiennym
wskazniku referencyjnym, moze ulec znaczacej zmianie. W efekcie zaktadane wpltywy z Obligacji moga
nie zostac osiaggnigte.

- Utrudniona zbywalnos¢. Obligacje beda notowane wytacznie na Catalyst. W efekcie wyjscie z
inwestycji, jaka jest nabycie Obligacji moze by¢ utrudnione lub niemozliwe.

Dealer nie pobiera od Inwestora zadnych dodatkowych optat i prowizji w zwiazku z nabyciem Obligacji.
Pozostale postanowienia

Dealer w porozumieniu z Emitentem jest uprawniony do zmiany planowanego harmonogramu emisji
Obligacji o nie wigcej niz 3 dni robocze, na co Inwestor wyraza zgode.

Dealer jest upowazniony do zaakceptowania Formularza Przyjecia ztozonego po terminie.
Zalaczniki
Nastepujace zatgczniki stanowig integralng cze¢$¢ Propozycji Nabycia

a) Warunki Emisji.

b) Sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone na dzien bilansowy przypadajacy nie wczesniej niz
15 miesiecy przed datg udostgpnienia Propozycji Nabycia wraz z opinig bieglego rewidenta
dostepne na stronie https://atal.pl/dla-inwestorow/raporty/okresowe roczne.html.

c) Wzor Formularza Przyjecia.

d) Os$wiadczenie dot. zupelnosci i aktualnosci informacji przekazywanych przez Emitenta do Rejestru
Zobowigzan Emitentow.

Z powazaniem,

Trigon Dom Maklerski S.A. w imieniu ATAL S.A.



ZALACINIK

WzOR

FORMULARZ PRZYJECIA PROPOZYCIJI NABYCIA

OBLIGACIJI SERII BD
EMITOWANYCH PRZEZ ATAL S.A.

Miejscowos¢ Data

Do: Trigon Dom Maklerski S.A.
ul. Mogilska 65, 31-545 Krakoéw
("Dealer')
Dane Inwestora:
nazwa: [e]
siedziba i adres: [e]
REGON: [e]
KRS [e]
RFI/RFE (w przypadku TFI / OFE): [e]
adres do korespondenc;ji: [e]
adres e-mail (na ktéry m.in. moze by¢ wystana [e]
Propozycja Nabycia Obligacji)
numery telefonu: [e]
Pelnomocnicy/reprezentanci Inwestora

1. Imi¢ i Nazwisko: [e] 1. Imig¢ i Nazwisko: [e]

Niniejszy dokument stanowi oferte nabycia do [do uzupetnienia] (liczba zgodna z przekazang nam Propozycjq
Nabycia) obligacji Serii BD ("Obligacje"), emitowanych przez ATAL S.A. (,, Emitent”) zgodnie z Warunkami
Emisji zalgczonymi do Propozycji Nabycia z dnia [data] 2025 roku (odpowiednio: "Warunki Emisji" oraz
,,Propozycja Nabycia”) otrzymanej od Dealera.

Przed zlozeniem niniejszej oferty starannie zbadalismy Propozycje Nabycia Obligacji, Warunki Emisji, jak
rowniez zapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniami finansowymi Emitenta oraz innymi udostepnymi publicznie przez
Emitenta informacjami i dokumentami, ktore uznalismy za stosowne.

Niniejsza oferta zlozona zgodnie z art. 66 Kodeksu Cywilnego jest bezwarunkowa i nieodwotalna, przy czym
czesciowe jej przyjecie przez Emitenta nie wplywa na jej waznosé.

Z zastrzezeniem przepisow prawa zobowigzujemy si¢ zachowacé w poufnosci otrzymang przez nas Propozycje
Nabycia oraz skladany Formularz Przyjecia.

Terminy uzywane w niniejszym Formularzu Przyjecia majq takie samo znaczenie jak w Propozycji Nabycia lub
zalgczonych do niej Warunkach Emisji, chyba ze zostaly zdefiniowane odmiennie.

Oswiadczamy Ze:

1.  Informacja o liczbie przydzielonych nam Obligacji moze zosta¢ przekazana na nastgpujacy adres mailowy:
[e]

2. Zobowiazujemy si¢ zlozy¢ w terminie umozliwiajacym rozliczenie i rozrachunek na pierwszej sesji
rozliczeniowej KDPW w Dacie Emisji stosowng instrukcje rozrachunku do KDPW lub instrukcje
podmiotowi prowadzacemu nasz rachunek inwestycyjny w celu zlozenia przez niego stosownej instrukcji
rozrachunku do KDPW w powyzszym terminie.

3. W celu zaplaty ceny emisyjnej za przydzielone Obligacje, zobowigzujemy si¢ w wyzej wskazanym terminie
udostepni¢ $rodki rowne tacznej cenie emisyjnej przydzielonych nam Obligacji, umozliwiajace KDPW
rozliczenie i rozrachunek nabycia przez nas Obligacji w Dacie Emis;.



5.

Prowadzony jest dla nas nast¢pujgcy rachunek inwestycyjny:

Nazwa podmiotu prowadzacego rachunek
papieréw warto§ciowych inwestora

Numer rachunku papieréw warto§ciowych
inwestora lub rachunku zbiorczego
inwestora

Kod podmiotu prowadzacego rachunek
papieréw warto§ciowych inwestora lub
rachunek zbiorczy

Numer konta podmiotowego

Adres poczty elektronicznej, na ktory
powinna zosta¢ przekazana informacja o
wstepnie przydzielonych Obligacjach oraz
gdzie powinna by¢ przekazywana tabela
odsetkowa

Adres poczty elektronicznej podmiotu
prowadzacego nasz Rachunek Papieréw
Warto$ciowych (Depozytariusz) wraz z
danymi kontaktowymi

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

Akceptujemy fakt, ze nasza oferta moze by¢ przyjeta w czgsci lub odrzucona w catosci (w szczegolnoscei z
uwagi na brak wymaganych ponizszych o§wiadczen) i zrzekamy si¢ jakichkolwiek roszczen z tego tytutu.

Ponadto oSwiadczamy, Ze:

1.

dzialamy na wlasny rachunek i podejmujemy wilasne, niezalezne decyzje odnosnie nabycia Obligacji,
jak réwniez co do tego, czy taka inwestycja jest dla nas odpowiednia lub wlasciwa, w oparciu o wlasne
rozeznanie oraz rady doradcow wedle swego uznania. Nie kierujemy si¢ zadnymi informacjami,
przekazanymi (pisemnie lub ustnie) przez Dealera w zwigzku z Obligacjami i w Zaden sposob nie
uznajemy ich za porade inwestycyjna lub rekomendacj¢ ich nabycia;

ztozenie niniejszego Formularza Przyjecia oraz nabycie Obligacji nie bedzie sprzeczne z
postanowieniami naszych dokumentoéw zatozycielskich (jezeli takie dokumenty si¢ do nas odnosza),
lub innej jakiejkolwiek umowy, ktorej jesteSmy strong lub, ktdrej mozemy podlegaé ani, zgodnie z
nasza wiedza, nie narusza i nie stoi w sprzecznosci z zadnymi przepisami prawa, decyzjami
administracyjnymi lub orzeczeniami sadoéw lub organow wladzy panstwowej nas dotyczacych lub
jakiejkolwiek czgséci naszego majatku; Propozycj¢ Nabycia Obligacji przyjeliSmy po uzyskaniu
wszelkich zgod korporacyjnych wymaganych w §wietle obowigzujacego prawa i naszych aktow
korporacyjnych, jezeli sa one wymagane;

mieliSmy mozliwos$¢ zapoznania si¢ z trescig Warunkow Emisji (w szczegolnosci w zakresie
zobowigzan Emitenta, Przypadkoéw Naruszenia Warunkow Emisji oraz skutkow ich wystapienia i
przystugujacych nam uprawnien z tego tytutu, wiacznie ze zwotywaniem i funkcjonowaniem
Zgromadzenia Obligatariuszy), dokumentow zabezpieczen, i przyjmujemy do wiadomosci, ze
inwestowanie w papiery warto$ciowe objete oferta faczy si¢ z wysokim ryzykiem wiasciwym dla
dtuznych instrumentow rynku kapitatowego oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Emitenta oraz z
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Obligacje stanowia zobowigzania Emitenta, nie sg
depozytami (lokatami) bankowymi i nie sg obj¢te zadnym systemem gwarantowania depozytow (w
szczegolnosci gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego). Dealer informuje rowniez, ze
inwestycja w Obligacje moze wigzac si¢ z ryzykiem, w szczegolnosci:

—  Brak wykupu lub spetnienia innych $wiadczen z Obligacji. Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyka
polegajacego na niewywigzaniu si¢ przez Emitenta w sposob terminowy z zobowigzan
wynikajacych z Obligacji w wyniku trudnego do przewidzenia i istotnego pogorszenia si¢ jego
sytuacji finansowej. Ewentualne dochodzenie roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne;

— Zmiana wysokosci oprocentowania. Obligacje, ktorych oprocentowanie bazuje na zmiennym

wskazniku referencyjnym, moze ulec znaczacej zmianie. W efekcie zaktadane wplywy z
Obligacji moga nie zosta¢ osiagnigte;



10.

11.

12.

13.

— Utrudniona zbywalnos$¢. Obligacje beda notowane wylacznie na Catalyst. W efekcie wyjscie z
inwestycji, jaka jest nabycie Obligacji moze by¢ utrudnione lub niemozliwe.

Ponadto, w przypadku niewyplacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem si¢ ich sytuacji
finansowej, w tym utrata ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajaca si¢ sytuacja na rynku kapitalowym,
czgs$¢ lub cato$é zainwestowanego przeze mnie kapitalu moze zosta¢ utracona; wycofanie si¢ z
inwestycji przed uplywem okresu, na jaki Obligacja bedzie wyemitowana (tj. przed Dniem Wykupu)
moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia ptynnosci lub ryzyko braku
ptynnosci Obligacji, (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za zbywane Obligacje moze
odbiegac od jej warto$ci nominalnej lub ceny nabycia. Dealer wskazuje na potrzebg dywersyfikacji
inwestycji (podzialu posiadanych srodkéw na poszczeg6lne rodzaje inwestycji i emitentow) oraz to, ze
ewentualna inwestycja wszystkich posiadanych srodkéw w Obligacje zwickszy ryzyko ponoszone w
zwigzku z inwestycja;

przyjmujemy do wiadomosci, ze Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwos¢ i
rzetelno$¢ informacji zawartych w Propozycji Nabycia;

jestesmy $wiadomi faktu i akceptujemy fakt, ze Dealer nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za
zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji, oraz za skutki podatkowe zwigzane z naszg inwestycja
w Obligacje;

jestesmy $wiadomi faktu i godzimy si¢ na to, iz warunkiem nabycia Obligacji jest otrzymanie przez
Dealera podpisanego Formularza Przyjgcia przez osoby upowaznione do reprezentacji w terminie
wskazanym w Propozycji Nabycia oraz wplacenie przez nas w terminie okre§lonym w Formularzu
Przyjecia petnej ceny emisyjnej;

akceptujemy fakt, ze Dealer w ramach prowadzonej dziatalnosci wspotpracuje z Emitentem w zakresie
réznych ustug i posiada informacje, ktére moga by¢ istotne w konteks$cie sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego mozliwo$ci wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich ujawniania inwestorom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze na dokumenty i
informacje, ktére maja by¢ przekazane inwestorom,;

wyrazamy zgode na przekazywanie przez Dealera informacji objetych tajemnicg zawodowa (w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi) zawartych w
ztozonym Formularzu Przyjecia Emitentowi oraz Krajowemu Depozytowi Papieréw Warto§ciowych
S.A. w zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty, oraz upowazniamy te podmioty do
otrzymania tych informacji,

zobowigzujemy si¢ przekaza¢ Dealerowi wszystkie niezbedne informacje, jakich moze zazada¢ w
zwiazku z cigzacym na nim obowiagzkiem zwigzanym z ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;

nie jesteSmy rezydentem amerykanskim (U.S. Person) w rozumieniu Regulacji S (Regulation S),
bedacej aktem wykonawczym do amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych z roku 1933 r.
(U.S. Securities Act 1933) ani nie reprezentujemy oraz nie dzialamy na rachunek, takiej osoby, a takze
nie dzialamy z terytorium Stanow Zjednoczonych;

posiadamy aktywny rachunek papieré6w wartosciowych lub umowe z posiadaczem rachunku
zbiorczego w polskim banku lub domu/biurze maklerskim o parametrach podanych powyzej;

potwierdzamy i akceptujemy, ze jezeli instrukcje rozliczeniowe lub instrukcje rozrachunku nie zostana
dostarczone we wlasciwym terminie, beda nieprawidlowe lub niewazne, Emitent moze odstapic¢ od
emisji Obligacji i moze mu przyshugiwa¢ wobec nas roszczenie o odszkodowanie w zwiazku ze
szkodami poniesionymi przez niego w rezultacie nieobjgcia przez nas Obligacji, w szczegdlnosci braku
zaplaty przez nas ceny emisyjnej lub nieprawidtowego dostarczenia instrukcji. W takim wypadku,
Obligacje nie zostang nam przydzielone i nie sg wyemitowane. Zobowigzujemy si¢ do zapewnienia
srodkow pienigznych niezbgdnych do rozliczenia nabycia Obligacji w terminie rozliczenia zgodnie z
instrukcja rozliczeniowg lub instrukcjg rozrachunku.

Nie jestesmy, a takze zaden z cztonkdw naszego zarzadu, z cztonkow naszej kadry kierowniczej, ani,
zgodnie z nasza najlepsza wiedza, zaden z naszych podmiotéw zaleznych, stowarzyszonych Iub
powigzanych, nie jest osobg fizyczna, ani podmiotem ani nie jest wtasno$cig lub nie jest kontrolowany
przez osobe fizyczng lub podmiot, ktory: (i) aktualnie podlega jakimkolwiek sankcjom wymierzanym
przez Uni¢ Europejska (w tym na podstawie (a) Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18
maja 2006 r. dotyczacego srodkow ograniczajacych w zwiazku z sytuacjg na Bialorusi i udzialem
Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (ze zm.); (b) Rozporzadzenia Rady (UE) nr 269/2014 z dnia
17 marca 2014 r. w sprawie §rodkow ograniczajacych w odniesieniu do dziatan podwazajacych
integralno$¢ terytorialng, suwerennos$¢ i niezaleznos¢ Ukrainy lub im zagrazajacych (ze zm.); oraz



(c) Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego srodkow
ograniczajacych w zwiagzku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacj¢ na Ukrainie (ze zm.)), w
tym jej panstwa cztonkowskie; Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocne;;
Konfederacj¢ Szwajcarska; Stany Zjednoczone Ameryki; Organizacj¢ Narodow Zjednoczonych lub
odpowiednie instytucje i agendy rzadowe, miedzy innymi Urzad Kontroli Aktywow Zagranicznych
(Office of Foreign Assets Control — OFAC), amerykanski Departament Skarbu, amerykanski
Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu, Urzad Skarbowy Zjednoczonego Krélestwa i
Irlandii P6inocnej (His Majesty’s Treasury) (tacznie ,,Sankcje”), ani (ii) jest zlokalizowany lub
prowadzi dziatalno$¢ w lub z, lub jest zatozony lub majacy siedzibe w kraju albo na terytorium
podlegajacym Sankcjom (w tym w szczegdlnosci na terytorium Federacji Rosyjskiej, Republiki
Biatorusi, Krymu, Republiki Kuby, Islamskiej Republiki Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowo-
Demokratycznej, Republiki Sudanu Potudniowego, Republiki Sudanu oraz Syryjskiej Republiki
Arabskiej) lub prowadzi dziatalno$¢ lub utrzymuje stosunki gospodarcze z podmiotami podlegajacymi
jakimikolwiek Sankcjom ani z podmiotami z siedzibg lub prowadzacymi dziatalnos¢ w krajach lub na
terytoriach, na ktore natozono Sankcje, w jakikolwiek sposob, ktory powodowatby powstanie
odpowiedzialno$ci w zwigzku z Sankcjami dla jakiejkolwiek innej Strony; Ponadto przestrzegamy i
jesteSmy w zgodzie z wszelkimi wigzacymi nas przepisami prawnymi i regulacjami dotyczacymi
sankcji ekonomicznych lub przewidujacymi ograniczenia w handlu.

DODATKOWE OSWIADCZENIA SKEADANE PRZEZ INWESTOROW KWALIFIKOWANYCH W

ROZUMIENIU ROZPORZADZENIU PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2017/1129:

14.  jest nam znana sytuacja finansowo-ekonomiczna Emitenta, a takze jestesmy §wiadomi faktu, ze
inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem straty czesci lub catosci inwestycji. Ponadto, podjelismy
wszelkie stosowne dziatania majgce na celu oceng ryzyka zwiazanego z nabyciem Obligacji oraz oceng
adekwatnosci inwestycji w Obligacje, w wyniku ktorych stwierdziliSmy, ze akceptujemy poziom
ryzyka oraz adekwatno$¢ inwestycji w Obligacje (oraz ze inwestycja w Obligacje jest dla nas
odpowiednia); inwestycja w Obligacje jest zgodna z naszymi celami inwestycyjnymi, w tym z
akceptowanym przez nas poziomem ryzyka, a ponadto posiadamy w naszych strukturach
wykwalifikowane jednostki i/lub pracownikoéw, dokonujacych oceny Emitenta pozwalajacej uzyskac
wiedze na temat ryzyk z nim zwigzanych i rzetelnie ocenic¢ te ryzyka w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych;

15.  zapoznali$my si¢ z innymi informacjami (zwlaszcza ogdlnodostgpnymi informacjami zamieszczonymi
na stronie internetowej Emitenta), ktorych znajomos$é uznaliSmy za niezbgdng w celu oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z Obligacjami;

16. nabywane Obligacje sa zgodne z naszymi celami inwestycyjnymi, w tym akceptowanym przez nas
poziomem ryzyka inwestycji;

17.  podejmujac decyzje inwestycyjna w zwigzku z Obligacjami we wlasnym zakresie ocenilismy ryzyko
prawne i podatkowe zwigzane z nabyciem Obligacji i akceptujemy je.

Do niniejszego Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia dolaczono nastepujace dokumenty, o ile nie sa
one juz w posiadaniu Dealera:

1. dokumenty potwierdzajace umocowanie sygnatariuszy niniejszego Formularza Przyjgcia Propozycji
Nabycia;
2. wzory podpisow sygnatariuszy Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia

Z zastrzezeniem przepisOw prawa zobowiazujemy si¢ do zachowania poufnosci otrzymanej przez nas Propozycji
Nabycia Obligacji oraz niniejszego Formularza Przyjgcia.

KLAUZULA INFORMACYJNA

ADMINISTRATORAMI DANYCH W ROZUMIENIU ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 2016/679 Z
DNIA 27 KWIETNIA 2016 R. W SPRAWIE OCHRONY OSOB FIZYCZNYCH W ZWIAZKU Z PRZETWARZANIEM DANYCH
OSOBOWYCH I W SPRAWIE SWOBODNEGO PRZEPLYWU TAKICH DANYCH ("RODO"), W ZAKRESIE DANYCH OSOBOWYCH
PRZEKAZANYCH W NINIEJSZYM FORMULARZU ("DANE OSOBOWE") SA EMITENT ORAZ DEALER. DANE OSOBOWE
PRZETWARZANE BEDA PRZEZ DEALERA W CELU: 1) NIEZBEDNYM DO OBSLUGI OBLIGACJI, W TYM ICH PRZYDZIALU ORAZ
REJESTRACJI W DEPOZYCIE PROWADZONYM PRZEZ KDPW (PODSTAWE PRAWNA STANOWI ART. 6 PKT 1 B RODO, 2)
WYPEENIENIA OBOWIAZKOW PRAWNYCH CIAZACYCH NA ADMINISTRATORZE, W TYM WYNIKAJACYCH Z USTAWY O
PRZECIWDZIALANIU PRANIU PIENIEDZY ORAZ FINANSOWANIU TERRORYZMU (PODSTAWE PRAWNA STANOWI ART. 6 PKT 1 C
RODO), 3) MOZLIWOSCI DOCHODZENIA I OBRONY ROSZCZEN, ZAPOBIEGANIA OSZUSTWOM I PRZESTEPSTWOM
GOSPODARCZYM (PODSTAWE PRAWNA STANOWI ART. 6 PKT 1 F RODO). PODANIE DANYCH OSOBOWYCH JEST
DOBROWOLNE, JEDNAKZE KONSEKWENCJA NIEPODANIA BEDZIE BRAK MOZLIWOSCI NABYCIA OBLIGACJI. OSOBA
PRZEKAZUJACA SWOJE DANE OSOBOWE W KAZDYM CZASIE POSIADA PRAWO DOSTEPU DO TRESCI SWOICH DANYCH
OSOBOWYCH ORAZ - JESLI ZACHODZA OKOLICZNOSCI PRZEWIDZIANE PRAWEM — PRAWO ICH SPROSTOWANIA, USUNIECIA,
OGRANICZENIA PRZETWARZANIA, PRAWO DO PRZENOSZENIA DANYCH, PRAWO WNIESIENIA SPRZECIWU ORAZ COFNIECIA
ZGODY, JEZELI ZOSTALA WYRAZONA. PRZYSEUGUJE JEJ ROWNIEZ PRAWO WNIESIENIA SKARGI DO STOSOWNEGO ORGANU



NADZORCZEGO, JESLI W JEJ OCENIE PRZETWARZANIE DANYCH OSOBOWYCH NARUSZA PRZEPISY RODO. DANE OSOBOWE
MOG4 BYC PRZEKAZYWANE ORGANOM NADZORUJACYM, SADOM I INNYM ORGANOM WEADZY (NP. ORGANOM
PODATKOWYM I ORGANOM SCIGANIA), NIEZALEZNYM DORADCOM ZEWNETRZNYM (NP. AUDYTOROM, DORADCOM
PRAWNYM). DANE OSOBOWE BEDA PRZETWARZANE PRZEZ OKRES NIEZBEDNY DO REALIZACJI CELOW PRZETWARZANIA, A
PO TYM CZASIE PRZEZ OKRES ORAZ W ZAKRESIE WYMAGANYM PRZEZ PRZEPISY PRAWA LUB OKRES NIEZBEDNY DLA
ZABEZPIECZENIA EWENTUALNYCH ROSZCZEN. Z ADMINISTRATOREM MOZNA SIE SKONTAKTOWAC, ODPOWIEDNIO: 1) W
PRZYPADKU EMITENTA - MAILEM NA ADRES DANEOSOBOWE@ATAL.PL LUB LISTOWNIE PISZAC NA ADRES EMITENTA, 2) W
PRZYPADKU DEALERA - MAILEM NA ADRES DPO@TRIGON.PL LUB LISTOWNIE PISZAC NA ADRES DEALERA. U
ADMINISTRATOROW DANYCH OSOBOWYCH WYZNACZENI S4 INSPEKTORZY OCHRONY DANYCH, Z KTORYMI MOZNA SIE
SKONTAKTOWAC, ODPOWIEDNIO: 1) W PRZYPADKU INSPEKTORA OCHRONY DANYCH WYZNACZONEGO PRZEZ EMITENTA -
MAILEM NA ADRES DANEOSOBOWE@ATAL.PL LUB LISTOWNIE PISZAC NA ADRES ATAL S.A. INSPEKTOR DANYCH
OSOBOWYCH, UL. STAWOWA 27, 43-400 CIESZYN, 2) W PRZYPADKU INSPEKTORA OCHRONY DANYCH WYZNACZONEGO PRZEZ
DEALERA - MAILEM NA ADRES DPO@TRIGON.PL LUB LISTOWNIE PISZAC NA ADRES TRIGON DOM MAKLERSKI S.A.
INSPEKTOR DANYCH OSOBOWYCH, UL. MOGILSKA 65, 31-545 KRAKOW.

(Podpisy Inwestora lub osob dzialajgcych w jego imieniu)



ATAL S.A.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

SERII BD

Niniejszy dokument (,, Warunki Emisji”’) okresla warunki emisji obligacji serii BD (,,Obligacje”), emitowanych
przez ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27, 43-400 Cieszyn, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitalem zakladowym w wysokosci
216.302.750,00 PLN, optaconym w catosci, adres strony internetowej: www.atal.pl (,, Emitent”).

1 DEFINICJE

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu, posiadajg znaczenia

przypisane im ponizej.

1.1.1  ,,Akcjonariusz”

1.1.2  ,,Brak Zezwolenia WIBOR”

1.1.3  ,,Catalyst”

1.1.4  ,,Certyfikat Rezydencji”

1.1.5 ,Data Badania”

1.1.6  ,,Depozytariusz”

1.1.7  ,.Dlug Netto”

1.1.8  ,.Dzien Emisji”

1.1.9  ,Dzien Natychmiastowego
Wykupu”

1.1.10 ,,Dzien Platnosci”

oznacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana Zbigniewa
Juroszka, posiadajagcego akcje Emitenta bezposrednio lub
posrednio.

oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymat lub zostalo mu
cofniecte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla
opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga
stosowa¢ WIBOR.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktorym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych (t. jedn. Dz. U.
7 2022 r., poz. 2587 z p6zn. zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (t. jedn. Dz. U. z 2022
r., poz. 2647 z pdzn. zm.).

oznacza ostatni dzien bilansowy, na ktory sporzadzane jest
potroczne lub roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

oznacza taczng warto§¢ bilansowa skonsolidowanego Zadluzenia
Finansowego Grupy pomniejszong o S$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz o $rodki pieniezne zdeponowane na rachunkach
powierniczych przez klientéw nabywajacych lokale w
inwestycjach prowadzonych przez Grupe Emitenta.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach papierow
wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu Iub
KDPW (jesli rachunek papieréw wartoSciowych Inwestora
prowadzi KDPW) lub na rachunku zbiorczym posiadacza rachunku
zbiorczego (jezeli Obligacje majg by¢ zapisane na rachunku
zbiorczym); przewidywany Dzien Emisji wskazany jest w pkt 2.2
Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.6 Warunkow
Emisji.

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wczesniejszego Wykupu,

Dzien Natychmiastowego Wykupu, lub Dzien Wykupu, w
zaleznos$ci od przypadku.



1.1.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.21

,,.Dzien Platnosci Odsetek”

,Dzien Przekazania Informacji”

,Dzien Roboczy”

,,Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

»Dzien Ustalenia Uprawnionych”

»Dzien Wczesniejszego Wykupu”

»,Dzien Wykupu”

,,Emitent”

,Grupa”

,,GPW”

»Kapitaly wlasne”

oznacza dzien: (i) w ktorym Odsetki sa platne zgodnie z pkt 6.5
Warunkow Emisji (rowniez w przypadku, o ktérym mowa w pkt
10.3); Iub (i1) ktory jest Dniem Natychmiastowego Wykupu lub
Dniem Wczesniejszego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 Dni Roboczych przed
danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub odpowiednio w innym
terminie, w przypadku zmiany Szczegdétowych Zasad powodujace;j
zmian¢ regulacji dotyczacych terminu Dnia Przekazania
Informacji; w przypadku, w ktérym zastosowanie ma pkt 6.3(i)
oznacza odpowiedni najpdzniejszy dzien okreslony zgodnie z
aktualnie obowiagzujacymi Regulacjami KDPW odnoszacymi si¢
do terminéw przekazywania KDPW informacji, o ktérych mowa w
pkt. 6.4 Warunkow Emisji.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piatku (z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktorym banki w Polsce
i KDPW prowadza dziatalnosc¢.

oznacza, o ile Regulacje Catalyst lub Regulacje KDPW nie
stanowig inaczej, dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktorym ma
obowigzywac¢ okreslona Stopa Procentowa; w przypadku, w
ktérym zastosowanie ma pkt 6.3(i), oznacza dzien przypadajacy na
cztery Dni Robocze przed Dniem Platnos$ci Odsetek dla danego
Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywaé dana Stopa
Procentowa.

oznacza: w stosunku do Dni Ptatnosci Odsetek, o ktorych mowa w
pkt 1.1.11 (i) definicji ,,Dnia Platnosci Odsetek” powyzej, kazdy
dzien wskazany w kolumnie ,,Dzien Ustalenia Uprawnionych” w
pkt 6.5 Warunkéw Emisji albo odpowiedni najp6zniejszy dzien
okreslony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami
KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotow
uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.3 Warunkow
Emisji.
oznacza dzien wskazany w pkt 2.2 Warunkéw Emisji

oznacza ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27,
43-400 Cieszyn, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitatem zakltadowym w
wysokosci 216.302.750,00 PLN, optaconym w catosci.

oznacza Emitenta 1acznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujetymi w sprawozdaniu skonsolidowanym
Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci, w tym z jego Spotkami Zaleznymi.

oznacza Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000082312.

oznacza warto$¢ bilansowg skonsolidowanego kapitatu wlasnego
Grupy ogoétem powickszone o pozyczki Akcjonariusza udzielone
Emitentowi oraz pozyczki udzielone przez spéiki: ZJ Invest Sp. z
0.0. i Juroszek Holding Sp. z o.0. oraz Fundacj¢ Zbigniewa



1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

»KDPW”

»Kontrahent Centralny”

., Korekta”

,Kwota do Zaplaty”

,Kwota Odsetek” lub ,,Odsetki”

,Kwota Natychmiastowego
Wykupu”

»-Kwota Weczesniejszego Wykupu”

,Kwota Wykupu”

,,Marza Odsetkowa”

,Natychmiastowy Wykup”

,»Obligacje”

,»Obligatariusz”

Juroszka Fundacja Rodzinna, nad ktorymi kontrole wilascicielska
sprawuje  Akcjonariusz, obligacje Emitenta nabyte przez
Akcjonariusza oraz obligacje Emitenta nabyte przez spotki: ZJ
Invest Sp. z o0.0. i Juroszek Holding Sp. z o0.0. oraz Fundacj¢
Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna, nad ktorymi kontrolg
wilascicielska sprawuje Akcjonariusz.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za
posrednictwem  ktérego sa rozliczane transakcje, ktore
wykorzystuja WIBOR i zabezpieczaja ryzyko jego zmian. Moze
nim by¢ LCH Ltd, KDPW _CCP S.A. lub inny kontrahent
centralny.

oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane, aby
ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji
wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.
Korekta bedzie okreslona zgodnie z pkt 6.3(f) Warunkow Emisji.

oznacza Kwotg Odsetek, kwote rowna iloczynowi liczby Obligacji
podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i Kwoty Wykupu lub
Kwote Wczesniejszego Wykupu lub Kwote Natychmiastowego
Wykupu lub kwote, o ktorej mowa w pkt 10.6 w zaleznosci od
przypadku.

oznacza kwotg odsetek brutto nalezng z tytulu oprocentowania
Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajacego Okres
Odsetkowy  (wiacznie), w  ktobrym  nastgpi  Dzien
Natychmiastowego Wykupu, do Dnia Natychmiastowego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Wezesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajacego Okres
Odsetkowy (wlacznie), w ktorym nastapi Dzien WczeSniejszego
Wykupu, do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego
dnia).

oznacza kwot¢ rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji.

oznacza, marz¢ odsetkowag w wysokosci 2,00% w stosunku
rocznym.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.5 Warunkow
Emisji.
oznacza nie majace formy dokumentu obligacje na okaziciela serii

BD o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane przez
Emitenta, a ,,Obligacja” oznacza jedng taka Obligacje.

oznacza osobg, na ktorej rachunku papierow wartosciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana jest
co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku zapisania Obligacji na
rachunku zbiorczym, osob¢ wskazang podmiotowi prowadzgcemu



1.1.34 ,,Ogloszenie Konca Publikacji”

1.1.35 ,,Organizator Emisji”

1.1.36 ,,Okres Odsetkowy”

1.1.37 ,Okres Zadania Wcze$niejszego
Wykupu”

1.1.38 ,,PLN” lub ,,zloty”

1.1.39 ,Podmiot Wyznaczajacy”

1.1.40 ,,Propozycja Nabycia”

1.1.41 ,Przypadki Naruszenia”

rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku zbiorczego jako
podmiot uprawniony z Obligacji.

oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany
na state, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostal wyznaczony
nastepca, ktory bedzie nadal obliczal lub publikowat WIBOR.

oznacza Trigon Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-545 Krakow, Polska.

oznacza: 1) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — okres
rozpoczynajacy si¢ w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odsetkowego (wlacznie) i1 konczacy si¢ w pierwszym Dniu
Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia), w
zaleznos$ci od przypadku oraz (ii) w przypadku kolejnych Okresow
Odsetkowych — okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnosci
Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (wiacznie) i konczacy sig
w Dniu Platnosci Odsetek za biezacy Okres Odsetkowy (z
wylaczeniem tego dnia) lub w Dniu Wcezesniejszego Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia) albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do
ostatniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o ktoérych
mowa w pkt 9.1 (a), 9.1(h), 9.1(1), oraz 9.1(m) ponizej — okres od
dnia wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktorym
taki przypadek Naruszenia ustgpil; (ii) w odniesieniu do Przypadku
Naruszenia, o ktorych mowa w pkt 9.1(g) — okres od dnia publikacji
sprawozdania zawierajacego informacje o wystgpieniu takiego
Przypadku Naruszenia do dnia, w ktorym taki przypadek
Naruszenia ustapit; (iii) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia
innych niz wskazane w lit. (i) oraz (ii) powyzej — okres 30 dni od
dnia podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy
zadania Wczesniejszego Wykupu w zwiazku z dang okolicznoscia,
jednak nie dtuzej niz do dnia, w ktorym taki Przypadek Naruszenia
ustapit.

oznacza  prawny  Srodek
Rzeczypospolitej Polskiej.

platniczy  obowiazujacy w

oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowa, ktérg wskazata
Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra
zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastagpienia WIBOR, w
tym w szczeg6lnosci, Narodowa Grupa Robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub
organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych.

oznacza propozycj¢ nabycia Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach, zawierajaca informacje wymienione w art. 35 Ustawy
o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.1 Warunkow
Emisji.



1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

1.1.52

1.1.53

1.1.54

1.1.55

»Regulacje Catalyst”

»Regulacje KDPW”

»Regulamin KDPW”

»Rozporzadzenie BMR”

,»Spotka Zalezna”

»Spread Korygujacy”

»Stopa Bazowa”

,»Stopa Procentowa”

29

»Szczegolowe Zasady

,uczestnik Depozytu”

,,Ustawa o Ofercie”

,Ustawa o Obrocie Instrumentami

Finansowymi”

»Ustawa o Obligacjach”

,,Ustawa o Rachunkowosci”

oznacza obowiazujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez GPW okreslajace zasady
alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

oznacza Szczegotowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie
inne majace zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade¢ nadzorcza
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktora zastapi
powyzsza podstawe prawna, obowigzujacy w danym czasie.

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z p6zn. zm.

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig lub
posrednia kontrole kapitalowa przez ktoéra nalezy rozumiec
posiadanie ponad 50% udzialow lub akcji takiego podmiotu.

oznacza warto$¢ rowng spreadowi korygujacemu opublikowanemu
przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastgpce
wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na
WIRON (dostosowany do terminu odpowiadajacego Wiasciwemu
Tenorowi).

oznacza stop¢ bazowsg ustalong zgodnie z pkt 6.3 Warunkow
Emisji.

oznacza zmienng stop¢ procentowa obliczang zgodnie z
postanowieniami pkt 6.3(a) Warunkéw Emisji, na podstawie ktorej
obliczane b¢da Kwoty Odsetek od Obligacji.

oznacza Szczegdtowe Zasady Dzialania KDPW, wprowadzone
uchwatg Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
z p6zn. zm. lub inny dokument, ktory zastapi Szczegodtowe Zasady
w danym czasie.

oznacza firm¢ inwestycyjnag lub bank w obu przypadkach
posiadajace status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu
KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkéw papieréw
warto$ciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (ze
zmianami), lub inny akt prawny, ktory zastapi t¢ ustawe.

oznacza ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (ze zmianami), lub inny akt prawny, ktory zastapi t¢
ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (ze
zmianami) lub akt prawny, ktory zastapi t¢ ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (ze
zmianami), lub akt prawny, ktory zastapi te ustawe.
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»Warunki Emisji”

,»Wczesniejszy Wykup”

»WIBOR”

,»Wlasciwy Tenor”

,»Wskaznik Alternatywny”

,,Wskaznik Zadluzenia Netto

Grupy”

»Zadluzenie Finansowe”

»Zgromadzenie Obligatariuszy”

oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.2 niniejszych
Warunkéw Emisji.

oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczony przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpce) w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej, dla okresu (terminu) réwnego
Wiasciwemu Tenorowi, wyrazony w punktach procentowych w
skali roku.

oznacza okres 6 miesigcy.

oznacza wskaznik ustalony zgodnie z pkt 6.3(e) - 6.3(j), ktory
zastepuje WIRON lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach
opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
BMR (w zakresie, w jakim ma to zastosowanie).

rozumiany jako stosunek tacznej warto§ci Dlugu Netto do
Kapitatow Wlasnych wedlug stanu na dang Dat¢ Badania,
publikowany w poétrocznych i rocznych sprawozdaniach zarzadu
Emitenta z dziatalnosci.

oznacza skonsolidowane zadluizenie Grupy Emitenta (bez
podwdjnego liczenia) z tytuhu:

a. pozyczonych $rodkéw pienieznych, udostepnionych przez
banki lub inne podmioty i osoby trzecie, z wylaczeniem:
pozyczek udzielonych Emitentowi przez Akcjonariusza, jak
réwniez pozyczek udzielonych Emitentowi przez spotki: ZJ
Invest Sp. z o0.0. oraz Juroszek Holding Sp. z o.0. oraz
Fundacj¢ Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna, nad
ktoérymi kontrole wiascicielska sprawuje Akcjonariusz,

b. obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych, z
wylaczeniem zobowigzan wynikajacych z  obligacji
Emitenta nabytych przez Akcjonariusza oraz obligacji
Emitenta nabytych przez sp6iki: ZJ Invest Sp. z o0.0. oraz
Juroszek Holding Sp. z o.0. oraz Fundacj¢ Zbigniewa
Juroszka Fundacja Rodzinna, nad ktérymi kontrole
wiascicielska sprawuje Akcjonariusz,

c. umoéw leasingu finansowego, z wylaczeniem umow najmu
lokali i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym jako
zobowigzanie z tytutlu leasingu zgodnie z MSSF 16 (nowy
zakres ujawnien poczawszy od 2019 r.),

d. kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych z
gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z
wylaczeniem wszelkich zobowiazan z tytulu dostaw i ustug,

powigkszone o warto$¢ udzielonych przez spotki Grupy Emitenta:

e. gwarancji, porgczen, wystawionych weksli i innych tytutow
prawnych, ktore skutkuja lub moga skutkowa¢ powstaniem
zobowigzan finansowych, z wylaczeniem wszelkich
zobowigzan pozabilansowych z tytulu dostaw i ustug, przy
czym warto§¢ porgczen za zobowigzania podmiotow
konsolidowanych przez Emitenta metoda praw wlasno$ci
wykazuje si¢ w aktualnej na dzien bilansowy kwocie
poreczonego zobowigzania.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace si¢ na zasadach
okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowiacy Zatacznik nr 1 do niniejszych Warunkow Emisji.
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FORMA I RODZAJ OBLIGACIJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA
Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowane sg jako papiery wartosciowe na okaziciela, nie majace formy dokumentu, zgodnie
z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po
raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy i przystuguja podmiotom, bedagcym
posiadaczami rachunkéw papierow warto§ciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu. W przypadku, gdy Obligacje zostang
zapisane na rachunkach zbiorczych, beda przystugiwaty osobom wskazanym podmiotowi prowadzacemu
rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku zbiorczego jako podmioty uprawnione z Obligacji
zapisanych na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Szczegdtowe zasady ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji oraz
sposob dokonania zawiadomien oraz ptatnosci z tytutu Obligacji okreslaja postanowienia Regulacji
KDPW oraz inne wlasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Obligacje begda rejestrowane, zgodnie z art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach w depozycie papierow
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW.

Seria, Wartos¢ Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji

(a)  Obligacje s emitowane w serii BD.

(b)  Obligacje emitowane sg w ztotych (PLN).

(c)  Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN.

(d)  Przewidywany Dzien Emisji 14 pazdziernika 2025 r.

(e)  Dzien Wykupu 13 pazdziernika 2028 r.

® Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 200.000 szt.

(g)  CenaEmisyjna jednej Obligacji okreslona jest jako minimalna cena nabycia w wysokosci 1.000,00
PLN (stownie: jeden tysiac ztotych).

(h)  Obligacje emitowane sg w Cieszynie.
Podstawa emisji
(a)  Obligacje oferowane sa zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach.

(b)  Obligacje emitowane sg na podstawie Uchwaly Nr 1 z dnia 16 stycznia 2025 r. Zarzadu Spotki
ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie (Spotka) w sprawie utworzenia Programu Emisji Obligacji do
kwoty 250.000.000 zt,

(¢)  Uchwaly Nr 1 z dnia 26 wrzesnia 2025 r. Zarzadu Spotki ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie
(Spotka) w sprawie podwyzszenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 330.000.000 zt, oraz

(d)  Obligacje emitowane sg na podstawie uchwaty Nr 2 z dnia 26 wrzes$nia 2025 r. Zarzadu ATAL
S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka) w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii BD,
oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligacji.

Ewidencja Obligacji prowadzona bedzie przez Krajowy Depozyt Papierow wartosciowych S.A.

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na Catalyst w Dniu Emisji.

STATUS OBLIGACJI I SWIADCZENIA Z OBLIGACJI
Status Obligacji

Obligacje stanowia bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta do
$wiadczen okre$lonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescia. Obligacje maja co



3.2

33

34

51
5.2

6.2

najmniej rowne pierwszenstwo z przyszlymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan, ktéore na podstawie bezwzglednie
obowiazujacych przepisdw prawa podlegaja wczesniejszemu zaspokojeniu.

Swiadczenia z Obligacji

Obligacje uprawniaja wylacznie do $wiadczenia pieni¢znego, polegajacego na zaplacie, na rzecz
Obligatariuszy, kwoty rownej iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i
Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci Odsetek, Kwoty Wczesniejszego

Wykupu w Dniu Weczesniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu.

Miejscem spelnienia $§wiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie miejsce siedziby podmiotu
prowadzacego rachunek papierow warto§ciowych lub rachunek zbiorczy, za posrednictwem ktorego
speliane jest §wiadczenie.

Przenoszenie praw z Obligacji

Zasady przenoszenia Obligacji w obrocie wtornym okreslone sg w Ustawie o Obligacjach oraz Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz z uwzglednieniem Regulacji KDPW. Po Dniu Ustalenia
Uprawnionych do §wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje moga by¢ nabywane przez Emitenta wylacznie w celu umorzenia, o ile Emitent nie pozostaje
w zwloce z wykonaniem zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

ZABEZPIECZENIE

Obligacje emitowane sa jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie beda ustanawiane
zabezpieczenia po Dniu Emisji Obligacji.

CEL EMISJI

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony.

Przeznaczeniem $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dzialalnosci biezacej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkow zwigzanych z przygotowaniem projektow deweloperskich oraz
zakup gruntow.

OPROCENTOWANIE

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego
(wlacznie) do Dnia Wykupu (z wylaczeniem tego dnia), wedlug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o Marze Odsetkowa (,,Stopa Procentowa”) z zastrzezeniem
pkt 6.101 6.11. Dla potrzeb obliczen przyjmuje si¢, iz rok ma 365 dni.

Odsetki przypadajace na jedna Obligacj¢ beda naliczane wedtug nastgpujacej formuly:
K = O*N*L/365

Gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,
N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji w danym czasie,

(0 oznacza ustalong Stopg Procentowa,

L oznacza liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym.



Odsetki przypadajace na jedng Obligacje zaokraglone beda do najblizszego grosza (p6t grosza
bedzie zaokraglane w gore).

6.3 Stopa Procentowa bedzie ustalana w nastepujacy sposob:

(a)

(b)

(©)

(d

(e)

®

Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego begdzie Stopa Bazowa powickszona o Marze
Odsetkows;

Stopa Bazowa zostanie okreslona w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna wartos$ci wskaznika WIBOR dla Wtasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;j.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej
dostepnej wartosci wskaznika WIBOR dla Wtasciwego Tenoru, chyba Ze jest to zwigzane z
Ogloszeniem Konca Publikacji, lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwiazku z Ogloszeniem Konca
Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako
Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miala zastosowanie), w sposob
opisany ponizej, a Wskaznik Alternatywny trwale zastgpuje WIBOR.

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony przez podmiot wskazany w punkcie 6.3(h) zgodnie z
jedng z nastgpujacych metod w kolejnosci od (i) do (vii):

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zostal wskazany do stosowania
zamiast danego wskaznika w ustawie lub rozporzadzeniu do ustawy;

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego
lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastapienia
WIBOR, w szczegdlnosci wskaznik, ktory rekomendowata (w najnowszej wydanej
rekomendacji) Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub
inne podobne cialo, grupa lub organizacja powolana w celu wskazania zamiennika dla
danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikoéw referencyjnych;

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(iv) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

(v) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowal do stosowania
zamiast WIBOR administrator WIBOR,;

(vi) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR zastosowal w
rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo

(vii) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna Narodowego Banku Polskiego.

Metody, o ktérych mowa powyzej, w kolejnosci od punktu (i) do punktu (vii), kolejna
metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy
Procentowej wiacznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot
Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastgpujacymi
zasadami:

(i) Korekta ma charakter warto$ci lub dziatania, ktére koryguje warto§¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto§¢ Korekty moze by¢ wartoscia dodatnia, ujemna, zerowa, jak
rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy



(2)

(b

)

kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane sa
odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastagpieniem WIBOR;

(il) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(iii) jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej mowa w
punkcie 6.3(e)(vi) powyzej, stosuje si¢ Korekte taka jak zastosowal Kontrahent
Centralny;

(iv) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktoérej mowa w
podpunktach 6.3(e)(i)-(v) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego ustalono Wskaznik
Alternatywny, wskazal Korekte — stosuje si¢ takg Korekte;

(B) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego ustalono Wskaznik
Alternatywny, wskazal aby nie stosowaé Korekty — nie stosuje si¢ Korekty;

(v) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktoérych mowa w
podpunktach 6.3(e)(i)-(v) powyzej Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji
ktérego ustalono Wskaznik Alternatywny, nie odniost si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej mowa w punkcie
6.3(e)(viil) powyzej:

(A) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

(B) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic (okreslonej ponizej) pomigdzy
WIBOR oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(C) historyczna mediana réznic jest ustalana:

a  za okres 24 miesiccy przed pierwszym dniem, w ktorym WIBOR przestat
by¢ publikowany (gdy nastapilo Ogloszenie Konca Publikacji) albo
pierwszym dniem, w ktérym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR;

b  biorac pod uwagg kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt publikowany
zardowno WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku z Ogloszeniem
Konica Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko raz (ten sam
Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach
Ustalenia Stopy Procentowe;j).

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s3 wyznaczane na zlecenie Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostal wyznaczony
Uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent opublikuje w sposéb
okreslony w punkcie 11 (Zawiadomienia) informacj¢ o podmiocie, o ktorym mowa powyzej, ze
wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po jej
sporzadzeniu) metod¢ obliczania Korekty lub opini¢ tego podmiotu, ze Korekta nie jest
wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostgpny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia Stopy Procentowej ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego
Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu rynkowego lub tresci rekomendacji, zgodnie
z ktorg zostal ustalony Wskaznik Alternatywny.

Jesli metoda lub rekomendacja, zgodnie z ktora zostal ustalony Wskaznik Alternatywny,
wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych zmian dostosowawczych,
dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwigzku ze stosowaniem Wskaznika
Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z wymogow ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje
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si¢ zgodnie z zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktora zostatl ustalony
Wskaznik Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowien Warunkow
Emisji, bez konieczno$ci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéow Emisji w trybie
wymagajacym zgod Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub Emitenta.

(k) W przypadku, gdy zgodnie z punktem 6.3(d) Wskaznik Alternatywny trwale zastapi WIBOR,
postanowienia punktéw 6.3(e)-(g) odnoszacych si¢ do WIBOR stosuje si¢ odpowiednio do tego
Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty, jak réwniez do kazdego dalszego
Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty zastgpujacego poprzedni Wskaznik
Alternatywny.

(I) Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunk6éw Emisji lub stosowania Korekty.

Najpdzniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylaczajac pierwszy Dzien Przekazania Informacji)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu Ptatnosci
zgodnie ze Szczegélowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia
Uprawnionych, Dniu Ptatnosci oraz o Kwocie do Zaptaty przypadajacej do zaptaty w najblizszym Dniu
Platnosci, zgodnie z Szczegbdtowymi Zasadami.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 6.8 ponizej oraz w przypadku platnosci Odsetek w Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezedniejszego Wykupu, Odsetki ptatne sa w PLN zgodnie z
postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli ponizej (,,Dni Platnosci Odsetek”)
lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu:

Numer Liczba
Okresu Pierwszy dzien Ll G ] Dzien Ustalenia | Dzien PlatnoSci dni W
Odsetko- danego Okresu | danego Okresu Uprawnionych Odsetek OKresie
Weso Odsetkowego Odsetkowego Odsetko-
g wym
1 14 pazdAemika | 14 kwiemia 2026 | 7 kwietnia 2026 | 14 kwietnia 2026 | 182
S 14 pazdziernika 7 pazdziernika 14 pazdziernika
2 14 kwietnia 2026 2026 2026 2026 183
3 14 pa;g?gm‘ka 14 kwietnia 2027 | 7 kwietnia 2027 | 14 kwietnia 2027 | 182
S 14 pazdziernika 7 pazdziernika 14 pazdziernika
4 14 kwietnia 2027 2027 2027 2027 183
5 14 pazdziemika | 14 kwictnia 2028 | 7 kwictnia 2028 | 14 kwictnia 2028 | 183
S 13 pazdziernika 6 pazdziernika 13 pazdziernika
6 14 kwietnia 2028 2028 2028 2028 182

W razie braku ptatnosci w ktorymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych w pkt 6.5 z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW Iub jego nastgpcy prawnego,
Emitent jest uprawniony do dokonania ptatnosci w Dniu Roboczym przypadajacym nie pdzniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Ptatnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z Art. 6 niniejszych Warunkéw Emisji, ktére nie zostaty
wczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W
przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nast¢pujacego
po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki ustawowe od wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji.

Jezeli Dzien Platnos$ci $wiadczen pieni¢znych z tytulu Obligacji bedzie przypadaé na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieni¢zne pierwszego Dnia Roboczego
przypadajacego po Dniu Platnosci, bez prawa zadania odsetek za opdznienie ani innych nalezno$ci z
tytutu takiej odroczonej ptatnosci.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegotowymi Zasadami.
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W przypadku, gdy: i.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pétrocznym sprawozdaniem
Zarzadu Emitenta z dziatalno$ci Grupy poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Dat¢ Badania
bedzie wyzszy niz 0,60 ale nie wyzszy niz 0,80 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastgpnych
Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ bezposrednio po
publikacji potrocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatalno$ci Grupy Marza
Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,35% (punktéw procentowych w stosunku rocznym)
(,,Podwyzszona Marza Odsetkowa I”); ii.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub
polrocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z dziatalno$ci Grupy poziom Wskaznika Zadluzenia Netto
Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 0,80, ale nie wyzszy niz 1,00 na potrzeby ustalenia Stopy
Procentowej w nastegpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego si¢ bezposrednio po publikacji potrocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu
Emitenta Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,80% (punktéw procentowych w stosunku
rocznym) (,,Podwyzszona Marza Odsetkowa II”).

W przypadku, gdy: i.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub poétrocznym sprawozdaniem
Zarzadu Emitenta z dzialalno$ci Grupy poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Grupy spadnie na Datg
Badania do lub ponizej 0,80, ale powyzej 0,60, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od
Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ bezposrednio po publikacji poétrocznego lub rocznego
sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatalno$ci Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie
uwzgledniana Podwyzszona Marza Odsetkowa I; ii.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub
potrocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z dziatalnos$ci Grupy poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto
Grupy spadnie na Dat¢ Badania do lub ponizej 0,60, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy
od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ bezposrednio po publikacji pétrocznego lub rocznego
sprawozdania Zarzadu Emitenta z dzialalno$ci Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie
uwzgledniana Marza Odsetkowa.

OPODATKOWANIE

Wszystkie kwoty platne z tytutu Obligacji wyptacane beda bez jakichkolwiek potracen lub odliczen z
tytutu lub na rzecz jakichkolwiek, majgcych zastosowanie obecnie lub w przysztosci, podatkdéw, optat
lub naleznoéci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju, chyba Ze potracenie lub odliczenie takich
podatkow, optat lub naleznosci publicznoprawnych wymagane jest z mocy prawa.

Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczestnika Depozytu prowadzgcego rachunek
papieréw warto$ciowych danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sg zapisane na rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadacza rachunku zbiorczego, w terminach
umozliwiajacych temu ostatniemu przedstawienie informacji wymaganych zgodnie z Szczegdtowymi
Zasadami w zakresie tego, czy Obligatariusz jest zobowiazany jest do zaptaty jakiegokolwiek podatku z
tytutu Obligacji. Obligatariusz bedacy nierezydentem w rozumieniu polskiego prawa podatkowego, jest
zobowigzany do dostarczenia Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych
danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sg zapisane na rachunku papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego Certyfikatu Rezydencji, w celu
przekazania Emitentowi.

Uczestnik Depozytu prowadzacy rachunek papierow wartosciowych lub KDPW (jezeli Obligacje sa
zapisane na rachunku papieréow wartos§ciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadacz rachunku
zbiorczego moze zazada¢ od kazdego Obligatariusza informacji lub dokumentéw dotyczacych statusu
podatkowego takiego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa.

Kazdy Obligatariusz niebedacy polskim rezydentem w rozumieniu przepisow prawa podatkowego
zobowigzuje si¢, niezwlocznie po nabyciu Obligacji, przekaza¢ Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu
rachunek papierow wartosciowych danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sa zapisane na
rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego
Certyfikat Rezydencji, w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje, ktére nie zostaly przedterminowo lub cze$ciowo wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji, zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji nastapi
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poprzez zaptate kwoty rownej iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i
Kwoty Wykupu.

Kwoty okre$lone w pkt 8.1 zostang zaptacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych przypadajacym bezposrednio przed Dniem
Wykupu.

Obligatariuszowi Obligacji nie bedzie przyshugiwato prawo do przedterminowego wykupu Obligacji
przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowien Art. 9.

WCZESNIEJSZY I NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

Nastepujace okolicznosci, po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie
wyrazenia zgody na ztozenie przez Obligatariuszy zadania Wczesniejszego Wykupu w zwiagzku z dang
okoliczno$cia (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w pkt 9.1(a), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(1), oraz 9.1(m) ponizej,
gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana) (,,Przypadki Naruszenia”) uprawniaja
kazdego z Obligatariuszy do zlozenia zadania Wcze$niejszego Wykupu, zgodnie z pkt 9.2 ponize;j:

(a) Niezaplacenie: (1) Emitent bedzie w zwloce z platnoscia jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty
wynikajacej z Obligacji, lub (2) w sposdb niezawiniony nie dokona platnosci jakiejkolwiek
Kwoty do Zaptaty wynikajacej z Obligacji w terminie jej wymagalnosci i takie opdznienie
bedzie trwato co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze; lub

(b) Naruszenie innych umoéw przez Emitenta: Zostanie zazadana przez jedng lub wigcej instytucji
finansowych splata jakiegokolwiek istotnego Zadluzenia Finansowego Emitenta lub Spotki
Zaleznej Emitenta przed pierwotnie ustalonym w jakiejkolwiek umowie terminem
wymagalnosci na skutek naruszenia warunkow umowy, zas Emitent lub Spétka Zalezna nie
dokona sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po uptywie
dodatkowego ustalonego przez instytucje finansowg terminu do zaptaty. Za istotne Zadtuzenie
Finansowe uwaza si¢ na potrzeby niniejszego punktu zadtuzenie w tacznej wysokosci co
najmniej 10% wartosci kapitaldow wlasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej
kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujacego na date
zdarzenia); Iub

(¢) Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot lub osoba, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie
umowne w wyniku niedokonania przez Emitenta lub Spotke Zalezng Emitenta §wiadczenia
wynikajacego z umowy (w tym w szczegolnosci dotyczacej Zadtuzenia Finansowego) przejmie
w posiadanie przedmiot zabezpieczenia lub w inny sposob zrealizuje zabezpieczenie w tacznej
wysokos$ci co najmniej 10% wartosci kapitalow wilasnych wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub
rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowiazujacego na dat¢ zdarzenia); lub

(d) Orzeczenia: Jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujgcych zaptate w
lacznej kwocie co najmniej 10% wartosci kapitatow wiasnych wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub
rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowigzujacego na date zdarzenia) zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub podmiotu z
Grupy Emitenta a Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta nie dokonal platnosci z tytutu
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych, co spowoduje lub bedzie
moglo spowodowac istotng negatywna zmian¢ w dzialalnosci gospodarczej, majatku, sytuacji
finansowej Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta lub, ktore negatywnie wplywa lub mogtoby
wplyna¢ na zgodno$¢ z prawem Obligacji; lub

(e) Niezgodno$¢ z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligacji dotyczacych
ptatnosci Kwot do Zaptaty stanie si¢ niezgodne z prawem; lub

(f) Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci
dziatalno$ci gospodarczej lub zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci na rynku deweloperskim;
lub



(2)

()

(@)

)

(k)

M

Wskaznik finansowy: Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy przekroczy poziom 1,00 na okreslong
Date¢ Badania; lub

Splata pozyczek i wykup obligacji: Emitent dokona (i) jakakolwiek sptaty pozyczki udzielonej
Emitentowi przez Akcjonariusza lub przez spotke ZJ Invest Sp. z 0.0. lub przez spotke Juroszek
Holding Sp. z 0.0. lub Fundacj¢ Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna (nad ktérymi kontrolg
wiascicielska sprawuje Akcjonariusz); lub (ii) wykupu obligacji Emitenta nabytych przez
Akcjonariusza lub wykup obligacji Emitenta nabytych przez spotke ZJ Invest Sp. z o0.0. lub
spotke Juroszek Holding Sp. z o.0. lub Fundacj¢ Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna (nad
ktérymi kontrolg wiascicielska sprawuje Akcjonariusz) i w wyniku dokonania takiej splaty
pozyczki lub wykupu obligacji Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy przekroczy poziom 0,60; lub

Egzekucja lub zajecie mienia: zostanie skutecznie wszczgte postgpowanie egzekucyjne z
jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec majatku Emitenta, nastapi
wywlaszczenie, zajecie, zajgcie sadowe lub egzekucja w stosunku do aktywow Emitenta lub ich
cz¢scei, w kazdym z powyzszych przypadkdéw o wartosci przewyzszajacej kwote 10% wartoSci
kapitalow wilasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujacego na dat¢ zdarzenia); lub

Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona potaczenia z innym podmiotem, nastapi
jego podziat lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, po dokonaniu ktoérego podmioty powstate w wyniku jego dokonania
nie b¢dg podmiotami zobowigzanymi z tytutu Obligacji; lub

Wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje zostang wycofane z notowan na ASO
GPW; lub

Zmiana kontroli: posiadany przez Akcjonariusza posrednio lub bezposrednio udzial w ogoélnej
liczbie gloséw u Emitenta zmniejszy si¢ ponizej 51% ogdlnej liczby gloséw; lub

(m) Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta, dopuszczone do

()

(0)

obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang prawomocnie wycofane z obrotu na GPW, chyba ze
przed wycofaniem akcji Emitenta, w zamian za wycofywane z obrotu akcje Emitenta
dotychczasowi akcjonariusze Emitenta otrzymaja dopuszczone do obrotu na GPW akcje innego
podmiotu, ktory przejal cato$¢ praw i obowigzkéw Emitenta, w szczegdlnosci zwigzanych z
Obligacjami, w zwiazku z polaczeniem lub przeksztalceniem Emitenta; lub

Rozporzadzanie majatkiem: zostanie dokonane w ramach pojedynczej lub kilku transakcji,
zbycie lub rozporzadzanie jakakolwiek cze$cig majatku Emitenta lub Spotki Zaleznej Emitenta
o wartosci co najmniej 10% kapitatow wlasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej
kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujacego na date
zdarzenia), na warunkach razaco odbiegajacych na niekorzy$¢ Emitenta lub Spotki Zaleznej, od
powszechnie obowiazujacej w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedlug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym
aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej, z wylaczeniem
rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem
finansowania dla dziatalno$ci Emitenta lub Spotki Zaleznej; lub

Nabycie aktywow i ustanowienie zabezpieczen: (a) Emitent lub Spdtka Zalezna udzieli
pozyczki, porgczenia, gwarancji lub jakiejkolwiek zabezpieczenia podobnego typu
jakiemukolwiek podmiotowi spoza Grupy Emitenta, Akcjonariuszowi lub jakiejkolwiek osobie;
(b) udzieli lub zobowiaze si¢ jako zobowigzany do udzielenia jakiegokolwiek zabezpieczenia
zobowigzania lub dhlugu jakiejkolwiek osoby Iub jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy
Emitenta; (c) nabedzie akcje udzialy, obligacje, inne dluzne papiery wartos§ciowe od
Akcjonariusza lub osoby powigzanej z Akcjonariuszem (dla uniknigcia watpliwosci za osoby
powigzane uznawani sa krewni i powinowaci Akcjonariusza) w rozumieniu Kodeksu rodzinnego
i opiekunczego (Dz.U. 1964 Nr 9 poz. 59 z p6zn.zm.); przy czym ograniczenia wskazane w
punktach (a), (b), (c) powyzej dotycza pojedynczej lub kilku transakcji o warto$ci co najmniej
10% kapitalow wiasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej
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walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia), chyba ze
zwolane przez Emitenta Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi zgod¢ na dokonanie takiej
transakcji; lub

(p) Zabezpieczenie zobowigzan z innych dluznych papieréw wartosciowych: Emitent, Spotka
Zalezna lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy Emitenta ustanowi jakiekolwiek zabezpieczenie
lub wyrazi zgode na ustanowienie jakiegokolwiek zabezpieczenia, w tym w formie hipoteki,
zastawu, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia, w celu zabezpieczenia innych niz Obligacje
zobowigzan Emitenta z tytulu emisji dluznych papieréw warto$ciowych lub dokona
jakiegokolwiek uzgodnienia przyznajacego podmiotom uprawnionym z innych niz Obligacje
dhuznych papierow warto§ciowych preferencje o podobnym skutku jak wymienione wyzej formy
zabezpieczenia (kazde zwane ,,Obciazeniem w celu Zabezpieczenia”), zar6wno na jakimkolwiek
nalezacym do Emitenta lub podmiotu trzeciego obecnym lub przysztym sktadniku majatku lub
przychodéw lub jakiejkolwiek ich czgséci, chyba, ze Emitent uprzednio spowoduje, ze jego
zobowigzania wynikajace z Obligacji beda zabezpieczone przez rownorzedne Obcigzenie w celu
Zabezpieczenia 1 proporcjonalnie w zalezno$ci od sytuacji na tych samych sktadnikach
majatkowych lub przychodach; lub

(q) Przestanki ogloszenia upadlo$ci: (i) jesli zaistnieja przestanki do ogloszenia upadtosci
Emitenta, przy czym taczna kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalnych zobowigzan
Emitenta z dowolnego tytutu bgdzie nie nizsza niz 10% kapitatéw wlasnych Grupy wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w
PLN lub réwnowartos$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowiazujacego na date zdarzenia); (ii) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w
sadzie wniosek o ogloszenie upaditosci Emitenta, chyba ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w
terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnosci
majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie
takiego wniosku nastgpi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku
(przy czym postanowienia o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne); (iii)
jezeli podjete zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowigzujacymi przepisami prawa
(obejmujace m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie Walnego Zgromadzenia)
majace na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami.

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z okolicznosci, o ktorych mowa w pkt 9.1 oraz podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy, zwotanego zgodnie z regulaminem stanowiacym Zatacznik nr 1 do
Warunkéw Emisji uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na ztozenie przez Obligatariuszy zadania
Weczesniejszego Wykupu w zwiazku z dang okolicznoscia (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w pkt 9.1
(a), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(1), oraz 9.1(m) gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana),
kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do zadania na pi$mie, w trakcie trwania Okresu Zadania
Wezesniejszego Wykupu, wezesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez takiego Obligatariusza
(,,Wczesniejszy Wykup”). W zadaniu Wczesniejszego Wykupu Obligatariusz powinien wskazad
podstawe zadania Wczeéniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych do Wezeéniejszego
Wykupu, przedktadajac §wiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu, obejmujace
Obligacje objete zadaniem Wczesniejszego Wykupu 1 z terminem waznoséci do Dnia Wczesniejszego
Wykupu.

Wezesniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktorzy wykonali uprawnienie do zadania Wczesniejszego
Wykupu nastapi w terminie 20 Dni Roboczych od dnia zgtoszenia zadania Wczesniejszego Wykupu
przez Obligatariusza, a w razie braku ptatnosci w takim dniu z przyczyn niezaleznych od Emitenta,
technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, dzien przypadajacy nie pozniej
niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu™).

Wecezesniejszy Wykup nastapi poprzez zaptate Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wczesniejszego
Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

Nastepujace okoliczno$ci uznaje si¢ za przypadki naruszenia uprawniajace kazdego z Obligatariuszy do
natychmiastowego wykupu wszystkich Obligacji (,,Natychmiastowy Wykup”), w Dniu
Natychmiastowego Wykupu:

(a) Postepowanie Upadlosciowe i Ukladowe: (i) Emitent podejmie decyzje w postaci uchwaty o
ztozeniu wniosku o ogloszenie swojej upadlosci; (i) Emitent uzna na piSmie swoja
niewyptacalnos¢ lub w jakikolwiek inny sposob przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich
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zobowiazan, (iii) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata lub wydane
postanowienie wlasciwego sadu o rozwigzaniu Emitenta; lub

(b) Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze
nie nastapil; lub

(c) Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polaczenia z innym podmiotem, nastapi
jego podzial lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania

W przypadku wystapienia ktérejkolwiek z okolicznosci okreslonych w pkt 9.5 Obligacje staja sig
natychmiast wymagalne i beda ptatne przez Emitenta w terminie do 5 Dni Roboczych od dnia wystapienia
okolicznos$ci okreslonych w pkt 9.5 (chyba, ze ptatno$¢ za posrednictwem KDPW bedzie wymagaé
dtuzszego okresu), bez dodatkowych dziatan lub formalno$ci, a w razie braku ptatnosci w takim dniu z
przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych Iub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy
prawnego, dzien przypadajacy nie pdzniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,,Dzien
Natychmiastowego Wykupu”).

Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaptatge Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu Obligacji na wlasne zadanie (,, WezeSniejszy Wykup
na Zadanie Emitenta”). Prawo Emitenta do wczeéniejszego wykupu Obligacji moze zostaé wykonane
zardbwno w odniesieniu do cze$ci, jak i wszystkich Obligacji, przy czym jednorazowy czeSciowy
weczesniejszy wykup Obligacji musi obja¢ co najmniej 20% niewykupionych Obligacji.

Decyzje o Wezesniejszym Wykupie na Zadanie Emitenta podejmie Zarzad Emitenta wedlug wiasnego
uznania. W przypadku skorzystania z przystugujacego mu prawa Emitent Uchwalg Zarzadu okresli liczbe
Obligacji podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta (,,Obligacje Wykupywane
Wezes$niej”) oraz dzien wezesniejszego wykupu obligacji (,,Dzien Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta”).

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy o Wczesniejszym
Wykupie na Zadanie Emitenta, podajac liczbe Obligacji Wykupywanych Wczesniej oraz Dzief
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta. Dzien Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
musi przypada¢ w Dniu Platnosci Odsetek. Emitent powinien dokona¢ zawiadomienia o Wczesniejszym
Wykupie na Zadanie Emitenta nie p6zniej niz na 30 dni przed zakonczeniem Okresu Odsetkowego, w
ktorym ma nastgpié¢ taki Wezesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta.

Jezeli wczesniejszemu wykupowi nie podlegaja wszystkie Obligacje, liczba posiadanych przez danego
Obligatariusza Obligacji Wykupywanych Wczesniej bedzie ustalona zgodnie z ponizszym wzorem:

LO=WO * LOPW/WWO
Gdzie:

LO oznacza liczb¢ Obligacji Wykupywanych Weczesniej posiadanych przez danego
Obligatariusza (zaokraglong w dot do jednej Obligacji),

WO oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza,

LOPW oznacza 1Iaczna liczb¢ Obligacji Wykupywanych Weczesniej okreslona w
zawiadomieniu, o ktérym mowa powyzej,

WWO oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.
Jezeli w wyniku zastosowania powyzszego wzoru okaze si¢, ze suma Obligacji Wykupywanych

Wezesniej bedzie mniejsza niz liczba Obligacji Wykupywanych Weczeéniej okreslonych w
zawiadomieniu o wczesniejszym wykupie, liczba Obligacji Wykupywanych Wczesniej posiadanych
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przez danego Obligatariusza obliczona zgodnie z powyzszym wzorem bedzie podlega¢ zwigkszeniu o
jeden, poczawszy od Obligatariusza, na ktorego rachunku zapisana byta najwigksza liczba Obligacji do
Obligatariusza, na ktorego rachunku zapisana byta najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggnigcia stanu,
w ktorym taczna suma Obligacji Wykupywanych Weczesniej bedzie réwna liczbie Obligacji
Wykupywanych Wezesniej okreslonej w zawiadomieniu. Jezeli co najmniej dwdch Obligatariuszy bedzie
posiadato taka samg liczbe Obligacji, Obligatariusz, ktérego liczba Obligacji Wykupywanych Wczesniej
zostanie zwigkszona zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym, zostanie wytypowany w sposob losowy.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyplate
Obligatariuszom Kwoty do Zaptaty stanowigcej sume iloczynu liczby Obligacji Wykupywanych
Woezesniej i ich warto$ci nominalnej, Odsetek naliczonych za okres od dnia rozpoczynajacego Okres
Odsetkowy (wlacznie), w ktorym nastapi Dzien Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, do Dnia
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta (z wylaczeniem tego dnia) oraz premii w wysokosci: (i)
w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na 18 miesigcy przed Dniem Wykupu: 0,45% wartosci
nominalnej Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta (ii) w przypadku
wczesniejszego wykupu Obligacji na 12 miesigcy przed Dniem Wykupu: 0,30% wartosci nominalnej
Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta, (iii) w przypadku
weczesniejszego wykupu Obligacji na 6 miesigcy przed Dniem Wykupu: 0,15% wartosci nominalne;j
Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia i ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda zamieszczane na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: www.atal.pl, a takze po wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASO
GPW, zgodnie z regulaminami odpowiedniego rynku obrotu.

Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastepujacy adres:

ATAL S.A.

ul. Stawowa 27

43-400 Cieszyn

Do wiadomosci: Zarzad Spotki

Zapis na obligacje lub przyjecie propozycji nabycia Obligacji przez Emitenta moze zosta¢ ztozone w
postaci elektroniczne;.

STATUS ORGANIZATORA EMISJI

Emitent powierzyl Organizatorowi Emisji realizacj¢ okreslonych czynnosci zwiazanych z emisja
Obligacji na warunkach okreslonych w umowie zawartej pomi¢dzy Emitentem a Organizatorem Emisji.
Organizator Emisji nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
platnosci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji.
Organizator Emisji nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach ani
nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz
wynikajacy z pelnienia funkcji organizatora emisji. Organizator Emisji (lub podmioty od niego zalezne
lub powiazane) w ramach prowadzonej dziatalnosci wspolpracuje, lub moze wspodtpracowac, z
Emitentem w zakresie roznych ustug i posiada, lub moze posiada¢, informacje, ktére moga by¢ istotne w
konteksécie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwo$ci wywigzywania si¢ ze zobowiazan
wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich
udostepniania Obligatariuszom, chyba, ze uzyska na to upowaznienie Emitenta. Wykonywanie przez
Organizatora Emisji (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) okreslonych czynnosci oraz
petienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Organizatorowi Emisji lub
podmiotom od niego zaleznym lub powigzanym, $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspoétpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostgpnia¢ Obligatariuszom okresowe dane finansowe sporzadzone
zgodnie z przepisami prawa majacymi zastosowanie do publikacji takich informacji przez spétki
publiczne, w terminach okreslonych w tych przepisach;
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O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostgpnia¢ posiadaczom obligacji
informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach na stronie internetowej Emitenta www.atal.pl.

Emitent zobowiazuje si¢ do informowania Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku Naruszenia,
niezwlocznie po stwierdzeniu jego wystapienia, jednak nie pdzniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od
jego stwierdzenia, za posrednictwem strony internetowej www.atal.pl oraz w formie raportu biezacego
na zasadach okreslonych w Ustawie o Ofercie oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757), oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
(,,rozporzadzenie MAR”), o ile wystapia podstawy do przekazania informacji o wystapieniu Przypadku
Naruszenia w ten sposob.

ZMIANY

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy Obligacji dokona¢ zmiany niniejszych Warunkéw Emisji
Obligacji w zakresie wskazanym w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Zmiany Warunkéw Emisji, okreslone w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach po Dniu Emisji wptywajace
na prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy moga by¢ dokonane przez Emitenta po uzyskaniu zgody
Obligatariuszy, na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, dziatajacego zgodnie =z
Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcym Zatacznik nr 1 do niniejszych Warunkow
Emisji, kontrasygnowanej przez Emitenta w przypadku zgody Emitenta na dokonang zmiang.

Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny by¢ opublikowane na stronie internetowej Emitenta
www.atal.pl oraz za posrednictwem raportu biezacego, w terminach przewidzianych dla realizacji
obowiazkow informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego
w zwigzku ze zmiang, w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjecia Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PRAWO WEASCIWE I JURYSDYKCJA

Prawo wtasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bgdg podlegac.

Jurysdykcja

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda podlega¢ rozstrzygnieciu przez sad powszechny
wilasciwym dla siedziby Emitenta.

UMORZENIE OBLIGACJI I PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Obligacje beda umorzone:

(a) w przypadku ztozenia przez Obligatariusza zadania Wczesniejszego Wykupu, w chwili
spetnienia $wiadczenia zwigzanego z takim zadaniem, zgodnie z zasadami opisanymi w Art. 9;
lub

(b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili spelienia §wiadczenia zwigzanego z takim
zadaniem; lub

(c) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza; lub

(d) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwem KDPW, na rzecz
Obligatariusza ptatnosci catej Kwoty do Zaptaty,

(e) zzastrzezeniem art. 76 ust. 2 1 3 Ustawy o Obligacjach w obrocie wtornym Emitent moze naby¢
Obligacje w imieniu wlasnym jedynie w celu ich umorzenia.
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Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym $wiadczenia okresowe przedawniajg si¢ z uptywem dziesig¢eiu
lat.

PRZECHOWYWANIE INFORMACIJI

Dokumenty, informacje i komunikaty dotyczace Obligacji publikowane na stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach przekazywane sa w formie drukowanej do Organizatora
Emisji i przechowywane przez okres wskazany w Ustawie o Obligacjach.

ZALACZNIKI

Zatacznik Nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji Serii BD — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

(podpisy Emitenta)

Miejsce sporzadzenia: Cieszyn
Data sporzadzenia: 26 wrze$nia 2025 r.



ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII BD
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Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
POSTANOWIENIA OGOLNE

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacj¢ ogotu Obligatariuszy uprawnionych z emitowanych
przez ATAL S.A Obligacji serii BD oraz wszelkich innych obligacji, ktére zostaly wyemitowane przez
Emitenta pod tym samym kodem ISIN co Obligacje serii BD (,,Obligacje”).

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Regulamin”) maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Emitenta z wlasnej inicjatywy, w przypadkach i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji oraz na zadanie Obligatariusza/Obligatariuszy
reprezentujacych przynajmniej 10% tacznej wartoSci nominalnej Obligacji danej serii lub objetych tym
samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, z wylagczeniem
Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatlowej Emitenta w rozumieniu art.
3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,,skorygowang taczna
warto$cig nominalng Obligacji” (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Zadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy sktada si¢ Emitentowi na pismie lub elektronicznie wraz z uzasadnieniem.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w miejscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie nie krotszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia jego zwotania
(,,Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy”). Doktadne miejsce i date¢ Zgromadzenia Obligatariuszy ustala
Emitent w Ogloszeniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogloszenia wskazujacego co najmniej datg,
godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze porzadek obrad Zgromadzenia oraz miejsce zlozenia
swiadectwa depozytowego potwierdzajace blokadg Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych na
okres trwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawniajgcego do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy
(,,Ogloszenie 0 Zwolaniu Zgromadzenia”).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwotane w sposob wazny, jezeli Ogloszenie o Zwotaniu
Zgromadzenia zostato opublikowane na stronie internetowej Emitenta (www.atal.pl). Data publikacji
Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na stronie internetowej Emitenta stanowi ,,Dzien Zwolania
Zgromadzenia”.

Emitent jest zobowiazany, w razie otrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy odpowiedniego zadania,
do publikacji w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania takiego zadania Ogloszenia o Zwotaniu
Zgromadzenia na zadanie Uprawnionych Obligatariuszy na stronie internetowej Emitenta (www.atal.pl).
W celu potwierdzenia, czy osoby lub podmioty wnioskujace o publikacj¢ ogloszenia lub zglaszajace
sprawy do porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sg Uprawnionymi Obligatariuszami, Emitent
moze zada¢ przedstawienia odpowiednich $wiadectw depozytowych lub innych dokumentéw
potwierdzajacych posiadanie Obligacji.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgromadzeniu oprocz Emitenta majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze legitymujacy si¢ waznym na
Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym $§wiadectwem depozytowym, wydanym na podstawie art.
9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dostarczonym na co najmniej 7 dni przed Dniem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Swiadectwo depozytowe nie moze zostaé odebrane przed zakonczeniem
Zgromadzenia.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza bgdacego osoba prawna lub jednostkg nieposiadajaca osobowosci
prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie do dzialania w imieniu
Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
(lub informacje odpowiadajacg odpisowi aktualnemu, wydang na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z
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dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (t.j.: Dz.U. 2022 poz. 1683 ze zm.) lub z innego
odpowiedniego rejestru, wydany nie wezesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy),
do ktorego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych
watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystgpowac jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa musza by¢ udzielone na pisSmie przez
Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza, wedlug przedstawionego wraz z
petnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z
innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktorego dany Obligatariusz jest wpisany. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze
by¢ cztonek organow Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek organéw podmiotu sprawujacego kontrole
nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga brac¢ udziat cztonkowie organéw Emitenta,
petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy. Osobom tym
przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczego6lnosci prawo
do:

(1) udzialu w glosowaniu; oraz
(i1) zabierania glosu.

Emitent udostepnia liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem danego Zgromadzenia
Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek organu zarzadzajacego Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel. W przypadku, o ktorym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony przez sad.

Osoba petnigca funkcje przewodniczacego, wybrana przez Obligatariuszy sposrod uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Zarzadzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich obecnych
Obligatariuszy. W kazdym przypadku tacznie przerwy nie moga trwa¢ dluzej niz 30 dni kalendarzowych.

Do obowiazkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

6) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych prawo do
uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z niniejszego Regulaminu oraz
podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;

(iii) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji prowadzonych w
trakcie obrad;

(iv) zarzadzanie przerw w obradach;

v) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wtasciwym przebiegiem;

(vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly rozpatrzone;

(vii) liczenie oddanych glosow;
(viil)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie sporzadzona,

a) oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypetnieniu okreslonych wyzej
obowigzkow.
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Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
zobowigzany jest sprawdzi¢ i podpisac list¢ obecnos$ci, zawierajaca imi¢ i nazwisko/ firme¢ oraz adres
zamieszkania/ siedzib¢ Obligatariusza, informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych si¢ w
posiadaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz liczby
przystugujacych mu glosow. Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania. Na
wniosek Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej wartosci Obligacji obecnosci
powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrana w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osoéb.
Whioskodawcy maja prawo wyboru co najmniej jednego cztonka komisji.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera dyskusje,
udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy mogg zabieraé glos wylacznie w
sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokol, ktory podpisuje
przewodniczacy i osoba sporzadzajaca protokol. Protokét powinien zawierac: (i) stwierdzenie
prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia
Obligatariuszy do podejmowania uchwatl; (iii) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwal wraz z przytoczeniem ich tresci; (iv) liczbe reprezentowanych waznych glosow,
procentowy udzial warto$ci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej obligacji, liczbe gloséw ,,za”, ,,przeciw” i ,,wstrzymujacych si¢” oraz sformutowanie decyzji
zgromadzenia; (v) zgloszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecno$ci z podpisami
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie pelnomocnictw, odpisow z Krajowego Rejestru
Sadowego i innych dokumentdéw stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza lub
innego uczestnika Zgromadzenia. Protokél, w ktorym beda zamieszczone uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien Warunkow Emisji o ktorych mowa w art. 49 ust. 1 oraz
art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, sporzadza notariusz.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach wymienionych w
porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé wazne uchwaty, jesli na Zgromadzeniu Obligatariuszy
jest reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji.

Uchwaly zapadaja wigkszoscia ponad 50% prawidlowo oddanych gloséw wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jednakze dla zmiany Warunkéw Emisji w zakresie
okreslonym w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach zapadaja wigkszoscia % glosow a po
wprowadzeniu Obligacji do ASO wymagane jest podjecie uchwaly przez wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwale pomimo braku formalnego zwolania, jezeli
skorygowana taczna warto$¢ nominalna Obligacji, o ktéorej mowa w Ustawie o Obligacjach, jest
reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Po podjgciu uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie zmiany Warunkow Emisji oraz
dokonaniu przez Emitenta kontrasygnaty uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent opublikuje
zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaly Warunki Emisji na stronie internetowej Emitenta
(www.atal.pl) w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkoéw informacyjnych Emitenta, a w
przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku ze zmiana, w terminie do 5 dni
kalendarzowych od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Glosowania sa tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujagcy 100% gloséw na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodza si¢ na glosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentuje wigcej niz jednego
Obligatariusza podczas glosowania jawnego wskazuje ona wyraznie, za kogo i jak gtosuje, a podczas
glosowania tajnego glosuje osobno w imieniu kazdego z reprezentowanych Obligatariuszy.
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Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca wzgledem
wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub
glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od gtosu albo oddali gltosy niewazne.

Zmiana Warunkéw Emisji w sposob okre§lony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do
skutku, jezeli zgod¢ na zmiang wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent publikuje na stronie
internetowej oraz tre$§¢ przyjetych przez Zgromadzenie uchwal na swojej stronie internetowej
(www.atal.pl) niezwlocznie, lecz nie p6zniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od daty zamknigcia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia Emitenta oznacza brak zgody
Emitenta na zmiang Warunkéw Emisji.

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszom okreslonym w art. 70 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i na
warunkach okreslonych w tej ustawie.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie s3 realizowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach lub moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone
uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

Niniejszy Regulamin moze zosta¢ zmieniony uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnie z trybem

okreslonym w pkt 5 ¢) Regulaminu, z zastrzezeniem wyrazenia przez Emitenta zgody, o ktorej mowa w
pkt. 5 h) Regulaminu.



Zatacznik nr 5 - Definicje i objasnienia skrétéw

Terminy pisane wielka literg, ktore nie zostat zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg znaczenie nadane im ponizej,
o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje i objasnienia skrétow nie wskazane ponizej znajdujg sie w pkt. 1 Warunkéw Emisji Obligacji serii BD stanowigcych
zalacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej.

+Akcjonariusz’

»Catalyst”

»Certyfikat Rezydencji”

,Data Badania”

,Depozytariusz’

,Dzien Emisji’

,Dzien Natychmiastowego Wykupu’

,Dzien Platnosci”

,Dzien Platnosci Odsetek”

,Dzien Przekazania Informac;ji”

,Dzien Roboczy”

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowe;”

,Dzien Ustalenia Uprawnionych”

oznacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana Zbigniewa Juroszka,
posiadajacego akcje Emitenta bezposrednio lub posrednio.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni
organ podatkowy, o ktbrym mowa w art. 4a pkt 12) Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych (t. jedn. Dz. U. z 2022 r., poz. 2587 z
pozn. zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (t. jedn. Dz. U. 2 2022 r., poz. 2647 z p6zn. zm.).

oznacza ostatni dzief bilansowy, na ktdry sporzadzane jest potroczne lub
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

oznacza dzieh dokonania zapisu Obligacji na rachunkach papierow
wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikéw Depozytu lub KDPW
(jesli rachunek papieréw wartosciowych Inwestora prowadzi KDPW) lub
na rachunku zbiorczym posiadacza rachunku zbiorczego (jezeli Obligacje
majg by¢ zapisane na rachunku zbiorczym); przewidywany Dzien Emisji
wskazany jest w pkt 2.2 Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.6 Warunkéw Emisji.

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzient Weze$niejszego Wykupu, Dzien
Natychmiastowego Wykupu, lub Dzien Wykupu, w zalezno$ci od
przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktérym Odsetki sg ptatne zgodnie z pkt 6.5 Warunkow
Emisji (rowniez w przypadku, o ktérym mowa w pkt 10.3); lub (ii) ktéry jest
Dniem Natychmiastowego Wykupu lub Dniem Wczesniejszego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 Dni Roboczych przed danym
Dniem Ustalenia Uprawnionych lub odpowiednio w innym terminie, w
przypadku zmiany Szczeg6towych Zasad powodujacej zmiane regulacji
dotyczacych terminu Dnia Przekazania Informacji; w przypadku, w ktérym
zastosowanie ma pkt 6.3(i) oznacza odpowiedni najpdzniejszy dzien
okre$lony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW
odnoszacymi sie do termindw przekazywania KDPW informacii, o ktérych
mowa w pkt. 6.4 Warunkéw Emisji.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z wyjatkiem dni ustawowo
wolnych od pracy w Polsce), w ktorym banki w Polsce i KDPW prowadzq
dziatalno$c¢.

oznacza, o ile Regulacje Catalyst lub Regulacje KDPW nie stanowig
inaczej, dzieh przypadajacy na cztery Dni Robocze przed pierwszym
dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé
okreslona Stopa Procentowa; w przypadku, w ktérym zastosowanie ma
pkt 6.3(i), oznacza dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze przed Dniem
Ptatnosci Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego, w ktdrym ma
obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa.

oznacza: w stosunku do Dni Ptatnosci Odsetek, o ktorych mowa w pkt
1.1.11 (i) definicji ,Dnia Ptatnosci Odsetek” powyzej, kazdy dzien
wskazany w kolumnie ,Dzie Ustalenia Uprawnionych” w pkt 6.5
Warunkéw Emisji albo odpowiedni najp6zniejszy dzieh okreslony zgodnie



,Dzien Wczesniejszego Wykupu”

,Dzien Wykupu”

,Emitent”

,Grupa’

,GPW’

,KDPW’

.Kwota do Zaptaty”

,Kwota Odsetek” lub ,Odsetki”

,Kwota Natychmiastowego Wykupu”

.Kwota Wczesniejszego Wykupu”

,Kwota Wykupu”
,Marza Odsetkowa”

,Natychmiastowy Wykup”
,Obligacje”

,Obligatariusz”

z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majacym
zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania
$wiadczen z tytutu Obligacii.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.3 Warunkéw Emisji.

oznacza dzien wskazany w pkt 2.2 Warunkdéw Emisji

oznacza ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27, 43-400
Cieszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitatem
zaktadowym w wysoko$ci 216.073.050,00 PLN, optaconym w catosci.

oznacza Emitenta tacznie z podmiotami przez niego konsolidowanymi
(ujetymi w sprawozdaniu skonsolidowanym Emitenta), w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci, w tym z jego Spétkami Zaleznymi.

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, kwote réwng iloczynowi liczby Obligacii
podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i Kwoty Wykupu lub Kwote
Wezesniejszego Wykupu lub Kwote Natychmiastowego Wykupu lub
kwote, o ktérej mowa w pkt 10.6 w zalezno$ci od przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytutu oprocentowania Obligacii
w Dniu Ptatnosci Odsetek.

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o Odsetki
naliczcone za okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy
(wiacznie), w ktérym nastapi Dzieri Natychmiastowego Wykupu, do Dnia
Natychmiastowego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Weze$niejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o Odsetki
naliczone za okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy
(wiacznie), w ktdrym nastapi Dzien Wczesniejszego Wykupu, do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwng warto$ci nominalnej jednej Obligacii.
oznacza, marze odsetkowg w wysokosci 2,00% w stosunku rocznym.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.5 Warunkéw Emisji.

oznacza nie majace formy dokumentu obligacje na okaziciela serii BD o
wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane przez Emitenta, a
,Obligacja” oznacza jedng takg Obligacje.

oznacza osobe, na ktérej rachunku papieréw wartoSciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana jest co
najmniej jedna Obligacja, a w przypadku zapisania Obligacji na rachunku
zbiorczym, osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu rachunek
zbiorczy przez posiadacza tego rachunku zbiorczego jako podmiot
uprawniony z Obligacii.



»,0gtoszenie Korica Publikacji”

,0rganizator Emisji”

,Okres Odsetkowy”

,Okres Zadania Wcze$niejszego
Wykupu”

,PLN” lub ,ztoty”

,Podmiot Wyznaczajacy”

,Propozycja Nabycia”
,Przypadki Naruszenia”
»Regulacje Catalyst”
»Regulacje KDPW”

,Regulamin KDPW’

oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego o$wiadczenia,
ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie
tego oSwiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal
obliczat lub publikowat WIBOR.

oznacza Trigon Dom Maklerski Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przy
ul. Mogilskiej 65, 31-545 Krakow, Polska.

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — okres
rozpoczynajacy sie w pierwszym dniu pierwszego Okresu Odsetkowego
(wlacznie) i koAczacy sie w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (z
wytaczeniem tego dnia) lub w Dniu Wczesdniejszego Wykupu (z
wytaczeniem tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (z
wytgczeniem tego dnia), w zalezno$ci od przypadku oraz (i) w przypadku
kolejnych Okreséw Odsetkowych — okres rozpoczynajacy sie w Dniu
Ptatnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (wtacznie) i konczacy
sic w Dniu Ptatnosci Odsetek za biezacy Okres Odsetkowy (z
wytgczeniem tego dnia) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu (z
wytaczeniem tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (z
wytaczeniem tego dnia) albo w Dniu Wykupu - w odniesieniu do
ostatniego Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o ktérych mowa w
pkt 9.1 (a), 9.1(h), 9.1(1), oraz 9.1(m) ponizej — okres od dnia wystapienia
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym taki przypadek
Naruszenia ustapit; (ii) w odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o ktérych
mowa w pkt 9.1(g) — okres od dnia publikacji sprawozdania zawierajacego
informacje o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym
taki przypadek Naruszenia ustgpit; (i) w odniesieniu do Przypadkéw
Naruszenia innych niz wskazane w lit. (i) oraz (i) powyzej — okres 30 dni
od dnia podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na ztozenie przez Obligatariuszy zgdania
Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z dang okoliczno$cig, jednak nie
dtuzej niz do dnia, w ktdrym taki Przypadek Naruszenia ustapit.

oznacza prawny S$rodek platniczy obowigzujacy w Rzeczypospolitej
Polskiej.

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowa, ktorg wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie
przygotowaniem propozyciji zastapienia WIBOR, w tym w szczegdInosci,
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub
inne podobne ciato, grupa lub organizacja powotana w celu wskazania
zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach,
zawierajacg informacje wymienione w art. 35 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.1 Warunkéw Emisji.

oznacza obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacie przyjete przez GPW okre$lajace zasady alternatywnego
systemu obrotu Catalyst.

oznacza Szczegbtowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie inne
majgce zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorcza KDPW
zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na
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innej podstawie prawnej, ktéra zastapi powyzszq podstawe prawna,
obowigzujacy w danym czasie.

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
Zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z p6zn. zm.

oznacza podmiot, nad ktdrym Emitent posiada bezposrednigq Iub
posrednig kontrole kapitatowa przez ktéra nalezy rozumieC posiadanie
ponad 50% udziatéw lub akcji takiego podmiotu.

oznacza warto$¢ réwng spreadowi korygujacemu opublikowanemu przez
Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastepce wskazanego
lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON (dostosowany
do terminu odpowiadajacego Wiasciwemu Tenorowi).

oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z pkt 6.3 Warunkdw Emisji.

oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami
pkt 6.3(a) Warunkow Emisji, na podstawie ktdrej obliczane bedg Kwoty
Odsetek od Obligacji.

oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW, wprowadzone uchwatg
Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych z p6zn. zm. lub
inny dokument, ktéry zastapi Szczegdtowe Zasady w danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu przypadkach posiadajace
status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz
uprawnione do prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych lub
rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (ze zmianami), lub inny akt prawny,
ktory zastapi te ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (ze zmianami), lub inny akt prawny, ktory zastapi te ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (ze zmianami)
lub akt prawny, kt6ry zastapi te ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (ze
zmianami), lub akt prawny, ktéry zastapi te ustawe.

oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt9.2 niniejszych
Warunkéw Emisji.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sie na zasadach
okre$lonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy
Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji.
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