ATAL S.A.
NOTA INFORMACYJNA OBLIGACJI SERII AZ

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w aiternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Data sporzadzenia: 8 maja 2023 r.

Organizator Emisji:
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1. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

Niniejszym o$wiadczamy, Ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie
pominigto w niej zadnych faktow, ktore mogtyby wplywac na jej znaczenie i wycene instrumentow diuznych wprowadzanych
do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradca oraz zgodnie z §3 ust.
4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszej Nocie Informacyjnej o$wiadczenia

Autoryzowanego Doradcy.

Osoby dziafajace w imieniu Emitenta:

Dokument podpisany
przez ANDRZEJ
BIEDRONKA-TETLA
Data: 2023.05.08
14:41:12 CEST

Andrzej Biedronka-Tetla — Czlonek Zarzadu ds. Finansowych




2. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi

teleadresowymi
Firma: ATAL Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Cieszyn 43-400, ul. Stawowa 27
Sad rejestrowy: E::}OI::;;O:; g:lielss:::’i:;j;, Vil Wydzial Gospodarczy
KRS: 0000262397
REGON: 240415672
NIP: 5482487278
Telefon: +48 33 857 59 01
Adres poczty elektroniczne;: sekretariat@atal.pl
Strona Internetowa www.atal.pl

3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody

Dzialalnos$c¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

ATAL S.A. to jeden z najwigkszych ogélnopolskich deweloperéw mieszkaniowych? z bogatym, 30-letnim do$wiadczeniem na
rynku nieruchomosci. Grupa Emitenta realizuje inwestycje giownie w segmencie mieszkaniowym oraz w niewielkim zakresie
W segmencie komercyjnym oraz apartamentéw inwestycyjnych. W aktuainej ofercie znajdujq sie inwestycje deweloperskie
realizowane w aglomeracji $laskiej, Krakowie, Lodzi i Piotrkowie Trybunalskim, Wroctawiu, Warszawie, Trojmiescie z Reda i
Poznaniu.

4. Czynniki ryzyka zwiagzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami diuznymi, w
szczegolno$ci zwiazane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta i jego Grupy
Kapitatowe]

Przed podjgciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokiadnie przeanalizowaé czynniki
ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sa w kazdg prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza, Opisane ponize]
czynniki ryzyka, wskazane wedlug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie by¢ jedynymi, ktére dotyczg Grupy Emitenta
| prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysztosci moga powstaé ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przykiad
o charakterze losowym i niezalezne od Grupy. Nalezy podkreslic, ze spetnienie sig ktdregokolwiek z wymienionych ponizej
czynnikow ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, sytuacje finansowa, a takze
wyniki z prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sie rynkowego kursu obligacji Emitenta oraz jego zdolno$¢ do
obslugi zadtuzenia. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy mogq nie osiagna¢ zalozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢
czg$¢ lub catos¢ zainwestowanych $rodkow finansowych. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie
kierowat sie prawdopodobiefistwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

" Wg rankingu Builder , 100 najwigkszych firm - deweloperzy”. edycja IV, opublikowanym 27 stycznia 2023 roku na stronie: hitr palska.pl/ i



4.1. Czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Grupy Emitenta

Ryzyko istotnej zmiany ceny gruntéw

Koszty przeznaczone na nabycie gruntow pod projekty deweloperskie stanowig jeden z kluczowych czynnikéw decydujacych
o optacalnosci danego projektu deweloperskiego. Zaréwno wzrost cen gruntéw w przyszlosci, jak rowniez spadek wartosci
gruntow juz posiadanych przez Spétke mogtyby mie¢ wptyw na konkurencyjnosé i rentownos¢ niektorych projektow Spéiki, a
przez to mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.
W szczegdlnosci spadek cen gruntéw moze mie¢ korzystny wplyw na rentowno$¢ nowych projektow, natomiast niekorzystny
dla obecnie prowadzonych. Wzrost cen gruntéw zwigkszylby dodatkowo konkurencyjno$¢ obecnych projektéw, gdzie grunty
nabyte zostaly po nizszych cenach, natomiast mégiby utrudni¢ rozwéj nowych projektow ze wzgledu na ich wyzszy koszt
realizacji. Ponadto, spadek warto$ci gruntow moze wplywac niekorzystnie na sytuacie finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwiazane z wadami prawnymi nieruchomoséci

W celu zabezpieczenia realizacji przyszlych projektow deweloperskich Spélka nabywa nieruchomosci gruntowe na terenie
Slaska, Krakowa, Lodzi, Poznania Tréjmiasta, Warszawy | Wroctawia oraz w lokalizacjach z tymi miastami sasiadujacymi. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka, iz nieruchomosci nabywane przez Spotke sg obcigzone wadami prawnymi, tzn. stanowig wiasno$é
innego podmiotu niz sprzedajacy, badz sq obcigzone prawami osob trzecich. W szczegolnosci dotyczyé to moze
nieruchomosci polozonych w Warszawie w zwigzku z obowigzywaniem dekretu z dnia 26 pazdziernika 1945 roku o wiasnosci
i uzytkowaniu gruntow na obszarze m.st. Warszawy. W przypadku tych gruntow istnieje ryzyko, ze ich byli wiasciciele mogq
wystapi¢ z roszczeniami reprywatyzacyjnymi, jesli przejecie gruntéw na podstawie ww. dekretu miato miejsce niezgodnie z
przepisami. Istnienie wad prawnych, o ktérych mowa powyzej wigze sie z mozliwoscia dochodzenia wobec Spétki roszczen
dotyczacych takich nieruchomosci. MoZe to wplywac niekorzystnie na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spokki.

Ryzyko zastosowania nieprawidiowej technologii budowlanej lub wykorzystania nieprawidtowej dokumentacji
architektonicznej projektu

Zastosowanie nieprawidiowej technologii budowlanej oraz mozliwos¢ popetnienia przez projektantow biedow w dokumentacii
architektonicznej projektu moga doprowadzi¢ do realizacii budynkéw zawierajacych istotne wady konstrukcyjne. Ich usunigcie
bedzie wymagato zaangazowania dodatkowych nakiadow inwestycyjnych oraz wydluzenia terminu realizacji danego projektu,
co moze powodowac wzrost kosztow jego wykonania, zwlaszcza w sytuacji, gdy nieprawidlowosci te lub bledy nie zostang
wykryte na wczesnym etapie projektu. Istnieje ryzyko, iz zaakceptowane projekty architektoniczne zawierajg uchybienia
techniczne lub tez, ze zastosowana technologia budowiana okaze sig nieprawidlowa dla danego projektu. W przypadku
wystapienia takich uchybien lub technologicznych nieprawidtowosci, Spotka moze poniesé straty z uwagi na opdznienie w
realizacji danego projeklu i zwigzany z tym wzrost kosztow jego wykonania. W konsekwencji, uchybienia projektow
architektonicznych oraz nieprawidiowoséci w technologii budowlanej moga wplywac niekorzystnie na sytuacje finansowg lub
wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko nieosiagnigcia zaplanowanej przez Emitenta powierzchni uzytkowej

Grupa realizuje swoje projekty deweloperskie w oparciu o solidnie przygotowane projekty architektoniczne, ktére przewidujg
wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach poszczegélnych etapow projektow deweloperskich. Z uwagi jednak
na fakt, ze Spotka planuje swoje projekty z wyprzedzeniem, moziiwe jest, iz w trakcie ich realizacji konieczne bedzie
wprowadzenie zmian do przyjetych projektow architektonicznych. Zmiany te moga wynika¢ w szczegélnosci: (i) ze zmian
plandéw zagospodarowania przestrzennego i dostosowania do tych planéw projektéw deweloperskich celem optymalnego
wykorzystania dostepnej przestrzeni, (i) zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktére, jesli beda polegaty na zmniejszeniu
Sredniej powierzchni mieszkan, wymaga¢ beda przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy
catkowita powierzchnig uzytkowa mieszkan, oraz (iii) przyjgcia innych niz zamierzone rozwigzar technicznych i budowlanych.
Zmniejszenie sig catkowitej powierzchni uzytkowej mieszkari do sprzedazy bedzie mialo wplyw na sytuacje finansowa lub
wyniki dzialalnosci Spotki.

Ryzyko wzrostu kosztdéw realizacji projektow realizowanych przez Grupe

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsiewzigciem diugoterminowym. W efekcie, okres oczekiwania na pierwsze
przychody z tytulu sprzedazy wybudowanych lokali jest stosunkowo diugi, poniewaz trwa on co najmniej kilkanascie miesigcy.
Projekty deweloperskie Spotki wymagajg poczynienia istotnych naktadéw finansowych zaréwno w fazie przygotowan do
rozpoczecia danego projektu, jak i w trakcie jego realizacii.



W toku prowadzenia przez Grupe inwestycji deweloperskich moZiiwy jest wzrost kosztéw inwestycyjnych, wynikajacy ze
specyfiki procesu budowlanego, w tym z faktu, iZ: (i) realizacja robét budowlanych przebiega w stosunkowo diugim okresie, w
czasie ktérego moga ulec zmianie ceny materialow budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw,
(ii) realizacja robot budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od panujacych warunkéw atmosferycznych, kiore, gdy sq
niesprzyjajace, moga doprowadzi¢ do opdznien w realizacji projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztow zabezpieczenia
budowy w czasie, gdy roboty nie sg prowadzone, (iii) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie moga
wymagaé dodatkowych nakladow inwestycyjnych, (iv) wadliwe materialy budowlane musza byé zastepowane materiatami
prawidlowymi o odpowiedniej jakoéci, oraz (v) wady projektowanych budynkow wymagaja ich usuniecia.

Ponadto, do innych czynnikéw, ktore moga spowodowat wzrost kosztéw inwestycyjnych, naleza m.in.: inflacja, koszty pracy,
wzrost podatkow i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub polityce rzadowej oraz wzrost
kosztow finansowania.

Wazrost kosztow realizacji projektow deweloperskich zwigzany ze specyfikq procesu budowlanego moze mieé istotny
negatywny wptyw na sytuacije finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

Ryzyko niezrealizowania projektéw deweloperskich w terminie

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsigwzigciem diugoterminowym, na ktére wptyw ma wiele czynnikéw otoczenia
rynkowego oraz zasoby Spoiki. Wplyw tych oraz innych czynnikéw opisanych w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej ATAL S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku (dostgpnym na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: https://atal.pl/dla-inwestorow/raporty/okresowe_roczne.html), moze spowodowac opdznienia w realizacji inwestycji.
Konsekwencjg tych opoznien moze by¢, oprocz przesunigcia sig w czasie realizacii przychodow z dzialalnosci Grupy, takze
ryzyko powstania dodatkowych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig zaptaty odsetek, odszkodowan lub kar umownych
wynikajacych z umow zawartych w zwigzku z realizacjg projektow deweloperskich, naleznych, w szczegéinosci, na rzecz: (i)
podwykonawcow lub dostawcéw materiatéw budowlanych i sprzetu z powodu opéznier w wyplacie wynagrodzen lub z tytutu
rekompensaty za utratg innych kontraktow niezrealizowanych na skutek opéznieri, (ii) instytucji finansujacych inwestycje Spoki
w zwigzku z naruszeniem warunkow finansowania i nieterminowa sptata zaciagnigtych kredytéw, oraz (iii) nabywcow lokali z
tytutu opdZznienia w zawarciu uméw wyodrebnienia lokali i ich sprzedazy. Ponadto, znaczace opéznienia albo nieukoriczenie
realizacji projektu moga skutkowac: (i) odstapieniem przez nabywcow lokali od zawartych uméw przedwstepnych sprzedazy,
(ii) trudnosciami z uptynnieniem $rodkow zainwestowanych w zakup gruntu, (iii) wystapieniem ryzyka reputacyjnego, oraz (iv)
koniecznoscig zwrotu zadiuzenia z tytulu danego projektu. Opdznienia w realizacji poszczegdinych projektéw moga istotnie
negatywnie wplywa¢ na sytuacje finansowg Jub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko nieprzystapienia przez nabywcéw lokali do zawarcia ostatecznych uméw przenoszacych wiasnosé

. Klienci Spétki zawieraja przedwstepne umowy ustanowienia odrebnej wiasno$ci i przeniesienia wiasnosci lokalu oraz
umowy zobowiazujace do wybudowania budynku, ustanowienia odrebnej wlasnosci lokalu mieszkalnego i
przeniesienia na nabywce wiasnosci lokalu oraz praw niezbednych do korzystania z lokalu albo do przeniesienia na
nabywce wiasnosci nieruchomosci zabudowanej domem jednorodzinnym lub uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej i wtasnoéci domu jednorodzinnego (umowy deweloperskie) i dokonuja, zgodnie z
ustalonym harmonogramem, wplat na poczet ceny za nabywane lokale mieszkalne lub domy jednorodzinne.
Aktualnie Klienci zawieraja ww. umowy na podstawie dwoch funkcjonujacych rownolegle przez ustawowy okres
przejsciowy, reziméw prawnych, tj.:

1) ustawy z dnia 16 wrzesnia 2021 r. 0 ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego
- majacej zastosowanie do inwestyci, ktory sprzedaz i zawarcie umow deweloperskich, zostala rozpoczeta
przed dniem 1 lipca 2022 r. (zwanej dalej ,ustawa deweloperskg”)

2) ustawy z dnia 20 maja 2021 r. 0 ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz
Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym (t]. Dz. U. 2021, poz. 1177) — majacej zastosowanie do inwestycji,
ktorych rozpoczecie sprzedazy nastapito poczawszy od dnia 1 lipca 2022 r. (zwanej dalej nowa ,ustawa
deweloperska’).

Klienci majg mozliwo$¢ odstapienia od zawartych ze Spotka uméw deweloperskich oraz umoéw przedwstepnych ustanowienia
odrebnej wiasnosci i przeniesienia wiasnosci lokalu majacych za przedmiot lokal mieszkalny (dot. uméw zawieranych w oparciu
0 nowg ustawe deweloperska) zarowno na poczatkowym, jak i pozniejszym etapie realizacji przez Spolke inwestycji na
warunkach okreslonych w ww. ustawach z tym zastrzezeniem, ze klienci Grupy dodatkowo uprawnieni s do odstapienia od
zawartych ww. umoéw w terminie wskazanym w umowie w przypadku, gdy Spélka nie przekaze lokalu mieszkalnego w
okreslonym przez strony umowy terminie, badz w przypadku réZnic obmiarowych pomigdzy pow. projektowana lokalu a pow.
rzeczywista, badz w przypadku zmiany stawki podatku od towaréw i ustug w trakcie obowiazywania umowy a dotyczacej jej
przedmiotu.



Il Warunki odstapienia przez klientéw Grupy od zawieranych uméw przedwstgpnych ustanowienia odrebnej wiasnosci
i przeniesienia wlasnosci/sprzedazy (i) majacych za przedmiot lokal inny niz mieszkalny oraz (i) majacych za
przedmiot lokal mieszkalny, w przypadku gdy umowy te zawierane sa w oparciu o ustawe deweloperska, okreslone
zostaly w sposob tozsamy z warunkami odstapienia od uméw opisanych w pkt | powyzej, z uwzglednieniem faktu,
ze opisane w niniejszym punkcie umowy nie podlegajg rezimowi ww. ustaw. Cze$¢ powodéw odstapienia przez
klientéw od zawartych uméw opisanych w pkt | oraz Il z przyczyn lezacych po stronie Spéiki obwarowana jest
koniecznoscig zaptaty przez Spolke kary umownej w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. Zgodnie z warunkami
przedmiotowych umow, w przypadku odstgpienia lub niewykonania zobowigzari okreslonych w umowach, Spotka
moze odstapi¢ od umowy obcigzajac klienta karg umowng w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. W takim
wypadku, Spotka jest zobowiazana do zwrotu klientowi wptaconych kwot, po potraceniu kary umownej. Odstapienie
od zawartej umowy, majace swoje Zrodlo w przyczynach wskazanych w umowie oraz innych czynnikach
zewngtrznych, w tym nieuzyskaniu przez klienta cafkowitego finansowania zewnetrznego na zaplate ceny sprzedazy
lokalu mieszkalnego, wigze sig z koniecznoscig zwrotu klientowi dokonanych przez niego wplat — po rozliczeniu
naleznej Spdice kary umownej oraz innych kosztow poniesionych przez Spotke w zwiazku z zawartg umowa,
Masowe odstgpowanie od zawartych uméw moze wigzac sie z niezrealizowaniem lub opéznieniem w realizacji
przychodow z zakontraktowanych przez Spotke lokali i w rezultacie moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Spéiki. ‘

Ryzyko nieosiagnigcia zakladanych celéw strategicznych

Emitent nie publikuje prognoz finansowych, niemniej co roku przedstawia cele strategiczne Grupy, ktore zamieszczane sgqw
Sprawozdaniu Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej ATAL S.A. (ostatnie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitafowej ATAL S.A. - to jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku - dostepne jest na stronie internetowej Emitenta:
htps://atal.pl/dla-inwestorow/raporty/okresowe roczne.html). Na osiagnigcie zalozonych przez Grupe celéw strategicznych
wplyw ma wiele czynnikow zewnetrznych, ktrych wystapienie jest niezalezne od decyzji organow zarzadzajacych Spotki i
ktrych, pomimo zachowania nalezytej starannosci z uwzglednieniem profesjonainego charakteru dziatalnosci czionkow tych
organow, nie beda one w stanie przewidzie¢. Do takich czynnikow naleza zaréwno czynniki o charakterze 0golnym, takie jak:
(i) nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, (ii) zmiany przepiséw prawnych badZ sposobow ich interpretacii, oraz (iii) kligski
Zywiolowe, a takze szereg czynnikow o charakterze szczegdinym, takich jak: (i) mozliwosci pozyskiwania nowych gruntow na
realizacie projektow inwestycyjnych, (ii) dostepnosc finansowania umozliwiajacego osiagniecie odpowiedniego poziomu
dzwigni finansowej, (iii) specyfika branzy oraz innych ryzyk operacyjnych opisanych w Nocie Informacyjnej. Ponadto, przy
ocenie szans na realizacje przez Grupg jej celow strategicznych nie jest mozliwe wykiuczenie popelnienia przez osoby
odpowiedzialne bledéw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia w konsekwencji nietrafionych decyzji, kiére beda skutkowa¢
znacznym pogorszeniem sig wynikow finansowych Grupy. Opisane powyzej czynniki moga spowodowag, Ze Grupa nie bedzie
w stanie zrealizowa¢ zakiadanej strategii rozwoju, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Spétki.

Ryzyko niepozyskania finansowania zewnetrznego

W celu realizacji poszczegdinych projektow Spotka korzysta z roznych form finansowania, w tym z kredytéw bankowych,
pozyczek i emisji obligacji. Zapotrzebowanie na kapital zalezy od wielu czynnikéw, w tym od warunkow rynkowych, na ktore
Grupa nie ma wptywu. Jezeli pozyskany kapitat ostatecznie bedzie w nizszej wysokoéci niZ planowany, wzrost skali dziatalnosci
Grupy oraz tempo osiagania niektdrych celow strategicznych moze ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozen. Nie
ma pewnosci tez co do tego, czy Grupa bedzie w stanie pozyska¢ dodatkowe finansowanie lub czy $rodki te zostang Grupie
udostgpnione na warunkach dla niej korzystnych. Ponadto, nie mozna wykluczy¢ pojawienia si¢ w przysziosci probleméw z
wywiazywaniem sig Grupy ze zobowiazarn wynikajacych z emisji obligacji, uméw kredytow i pozyczek. Opdznienia w dostepie
do Zrédel finansowania zewnetrznego, mniej korzystne od zatozonych warunki tego finansowania lub problemy z
wywigzywaniem sig ze zobowigzart wynikajgcych z emisji obligaci, umow kredytow i poZyczek, moga mieé istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spolki.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami ustanowionymi na majatku Grupy

Spolka zawiera umowy kredytowe, ktorych celem jest pozyskanie finansowania na realizowane inwestycje i biezacg
dziatalnos¢ gospodarcza, Na podstawie ww. umoéw kredytowych Spétka ustanawia na rzecz bankéw zabezpieczenia splaty
migdzy innymi w postaci hipotek na nieruchomoéciach bedacych wiasnoscia badZ w uzytkowaniu wieczystym Spétki. Pomimo,
iz w chwili obecnej wszystkie kredyty sptacane sg terminowo, nie mozna wykluczy€, iz w przysziosci poszczegdine umowy
mogq by¢ rozwigzywane przez banki z powodu braku terminowych spiat. W konsekwengiji banki bytyby uprawnione do
zaspokojenia swoich wierzytelnosci przez wykonanie uprawnieh zwigzanych z ustanowionymi zabezpieczeniami,



polegajacymi np. na przejeciu wlasnosci obcigzonych sktadnikéw majatkowych. Stan taki moze spowodowaé zmniejszenie sig
llosci srodkow trwalych stanowigcych wiasnosé Grupy, co w rezultacie moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowgq lub wyniki dziatalnosci Spoiki.

Ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Najwigkszy akcjonariusz fj. Juroszek Holding Sp. z 0.0. z siedziba w Cieszynie dysponuje aktualnie 83,96% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Inwestorzy powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze najwigkszy akcjonariusz bedzie miat decydujacy wplyw na
dzialainos¢ Grupy. Istnieje ryzyko, ze interesy najwigkszego akcjonariusza nie bgda spdjne lub mogg staé w sprzecznosci z
interesami  pozostatych akcjonariuszy lub obligatariuszy. Najwigkszy akcjonariusz moZe przeglosowaé na Walnym
Zgromadzeniu uchwaty, ktore moga nie by¢ korzystne dla akcjonariuszy/obligatariuszy.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami intereséw

Pomiedzy niektorymi cztonkami Zarzadu Spétki i Rady Nadzorczej Spolki oraz jego akcjonariuszami wystepujg nastepujace
powigzania:

e Pan Mateusz Juroszek — do dnia 24 lipca 2019 roku Wiceprezes Zarzadu, a od 21 sierpnia 2019 roku
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spolki jest synem Pana Zbigniewa Juroszek Prezesa Zarzadu. Ponadto, zgodnie
z informacjg zawarta w Sprawozdaniu Zarzadu z dziafalnosci Grupy Kapitalowej ATAL S.A. za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2022 roku, Pan Mateusz Juroszek posiada bezposrednio oraz posrednio tacznie 245.515 akcji
Emitenta, w tym 59.318 akcji osobiécie oraz 186.197 akcji poprzez MJ Investments sp. z 0.0. - spotke w calosci
kontrolowang przez Pana Mateusza Juroszka.

¢ Pani Urszula Juroszek — od dnia 1 stycznia 2023 roku Czlonek Zarzadu ds. kadrowo-ptacowych jest zong Pana
Zbigniewa Juroszek Prezesa Zarzadu. Na dzier sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Pani Urszula Juroszek
nie posiada bezposrednio ani posrednio akcji Emitenta.

Sytuacja ta moze rodzi¢ potencjalne ryzyko wzajemnego wplywania na decyzjg tych osob podczas wykonywania swoich
obowigzkow. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z zaistnieniem konfliktu pomiedzy interesami ww. osob oraz
interesami Spaiki, co mogloby negatywnie wptywac na podejmowane przez Zarzad, Radg Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie
decyzje istotne dla dziatalnosci Spoiki.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem pracownikéw zajmujacych kluczowe stanowiska

Pan Zbigniew Juroszek jest posrednio poprzez Juroszek Holding Sp. z 0.0. najwigkszym akcjonariuszem Spolki i jednoczesnie
Prezesem Zarzadu Spolki, posiadajacym ogromne do$wiadczenie i kompetencie w zakresie realizacji projektow
deweloperskich, wyznaczajacym kluczowe zaloZenia strategii rozwoju Grupy. Natomiast Spétka moze nie by¢ w stanie
zatrzymac osob ze $redniego i wyzszego szczebla zarzadzania, a po ich odejéciu zastapi¢ ich osobami posiadajacymi co
najmniej takie samo do$wiadczenie, umiejetnosci, a takze znajomos¢ rynkéw, na ktorych Spotka prowadzi dziatalnosé, co
mogloby niekorzystnie wplyna¢ na prowadzong dziatalno$¢, sytuacie finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia naruszenia przepiséw prawa pracy oraz roszczeniami pracowniczymi

Grupa zatrudnia obecnie okolo 320 osob na podstawie uméw o prace. Pomimo Ze obecnie wszelkie prawa pracownikow
wynikajace ze stosunku pracy sa w petni przestrzegane, nie mozna wykluczy¢, ze w przysziosci okreslone zdarzenia lub
sytuacie beda interpretowane przez pracownikow Grupy jako naruszenie przepiséw prawa pracy, a w konsekwencji zostang
skierowane przeciwko niemu roszczenia pracownikow zwiazane ze stosunkiem pracy. Nie mozna réwniez wykluczyé sytuac,
Ze w niektorych przypadkach roszczenia pracownicze beda uwzgledniane przez sady. Uwzglednienie przez sady roszczer o
charakterze grupowym badz w znaczacej wysokoéci mogloby mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko podatkowe zwiazane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spolka zawierala i bedzie w przysziosci zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje z podmiotami
powiazanymi sg opisane w okresowym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ATAL S.A. (ostatnie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ATAL S.A. — to jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022
roku — dostgpne jest na stronie Emitenta: htips://atal.pl/dla-inwestorow/raporty/okresowe_roczne.html). W opinii Spéiki
wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka zakwestionowania
przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogtoby skutkowac wzrostem zobowigza podatkowych, a
tym samym mogtoby mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnoéci Spétki.

Ryzyko wypadkéw przy pracy i spowodowanie innych szkéd
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W trakcle realizacji projektow Grupa jest odpowiedzialna za wtaciwe przygotowanie i utrzymanie terenu, na ktérym pracujg
ekipy realizujace roboty, zapewniajac bezpieczenstwo warunkéw pracy. Grupa ponosi odpowiedzialno$¢ za bezpieczenstwo
wiasnych pracownikow oraz, co do zasady, 0sob trzecich przebywajacych na terenie, na ktorym realizowane sa prace.
Ewentualne roszczenia zwigzane z odszkodowaniami za wypadki na terenie, na ktérym Grupa realizuje projekty inwestycyjne,
wnoszone przez pracownikow lub osoby trzecie moga mie¢ negatywny wplyw sytuacje finansowa lub wyniki dzialainosci Spotki.

Ryzyka zwiazane z czasowym wstrzymaniem dziatalnosci w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty majatku

Grupa w prowadzonej dzialaino$ci na rynku deweloperskim wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture techniczng. W
przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwalego Grupy moze wystapic ryzyko czasowego
wstrzymania realizacji projektu, co moze wplyna¢ na sytuacie finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na
wartos¢ rynkowa akcji/obligaci, zdolnos¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

Ryzyko zwiazane z solidarng odpowiedzialno$cia Emitenta za zaplate wynagrodzenia za roboty budowlane
wykonane przez podwykonawcow

Zgodnie z brzmieniem art. 647 1 Kodeksu cywilnego Spélka jako inwestor lub generalny wykonawca ponosi solidarng
odpowiedzialnos¢ za wyptate wynagrodzen za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcéw na inwestycjach.
Przedmiotowy przepis z mocy prawa rozszerza odpowiedzialno$¢ Spétki jako inwestora lub generalnego wykonawcy,
obejmujac jej zakresem zaptate wynagrodzenia podwykonawcom, pomimo iz odpowiedzialno$é taka wynika z umowy zawartej
pomigdzy wykonawca a podwykonawcami, ktdrej Spétka nie jest strona. Istnienie powyzej opisanej ustawowej
odpowiedzialnosci Spotki oraz finansowe konsekwencie zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscia za wyplate wynagrodzen
podwykonawcom moga mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacije finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z istotnymi szkodami nieobjetymi ubezpieczeniem badz przekraczajacymi wysokosé
odszkodowania z tytuiu ubezpieczenia

Majatek Grupy oraz wszystkie realizowane przez Grupe projekty budowlane moga zostaé zniszczone lub uszkodzone wskutek
nieprzewidywalnych zdarzer. Istnieje takze ryzyko poniesienia szkody przez osoby trzecie, za ktére odpowiedzialno$t moze
ponosi¢ Grupa. Z uwagi na zakres ochrony, wylgczenia w ogélnych warunkach ubezpieczenia, a takze limity maksymalnej
sumy ubezpieczenia polis posiadanych obecnie przez Grupe, wystepuje ryzyko, iz szkody lub roszczenia nie zostang pokryte
z ubezpieczenia lub pokryte zostang tylko czesciowo. Ponadto, wystepuje wiele rodzajow ryzyka, na ktére uzyskanie ochrony
ubezpieczeniowej moze okaza¢ sig niemoZliwe lub komercyjnie nieuzasadnione. Istnieje zatem ryzyko, iz posiadane polisy
ubezpieczeniowe moga nie zabezpieczyé Spotki przed wszystkimi stratami w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia, a w
przypadku wystapienia zdarzenia nieobjetego ochrong lub przewyzszajacego limit ubezpieczenia, Grupa moze straci¢ rodki
finansowe do realizacji danego projektu, jak rowniez przyszly zysk z projektu. Powyzsze okolicznosci mogq miet istotny
negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

Ryzyko zwigzane z infrastrukturg

Projekt deweloperski moze by realizowany wytgcznie przy zapewnieniu odpowiedniej infrastruktury technicznej wymaganej
prawem (np. drogi wewnetrzne, przylacza mediow, urzadzenia utylizacyjne). Brak takiej infrastruktury w miejscu budowy moze
powodowa¢, ze wydanie pozwolenia na budowe obejmujacego realizacje projektu moze zostaé wstrzymane do czasu
zapewnienia odpowiednigj infrastruktury. Istnieje rowniez mozliwos¢, Ze odpowiednie wladze zazadajg od Spotki budowy
odpowiedniej infrastruktury w ramach robot zwigzanych z projektem, co moze mie¢ istotny wptyw na koszt prac budowlanych.
Ponadto, wladze moga zazada¢ od inwestora budowy infrastruktury technicznej, ktéra nie jest wymagana z perspektywy
projektu, ale zgodnie z oczekiwaniami wiadz ma stanowi¢ wkiad inwestora w lokalny rozwoj. Z uwagi na opdznienia zwiazane
z doprowadzeniem do projektow realizowanych przez Grupg niezbednej infrastruktury, moze wystapié rowniez opoznienie w
ukoriczeniu danego projektu oraz niespodziewany wzrost kosztow zwigzanych z budowg infrastruktury. Moze to mieé
negatywny wplyw na dziataino$c i sytuacje finansowa Grupy i rentowno$¢ danego projektu deweloperskiego.

4.2, Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Emitenta

Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19

Na biezacq dziatalnos¢ Grupy wptyw miat, a w przysziosci moze miec nadal, wybuch w pierwszym kwartale 2020 roku pandemii
koronawirusa COVID-19. Zamknigcie urzgdow administracji publicznej, badz praca zdalna urzednikéw moze mie¢ znaczacy
wplyw na opdznienia w wydawaniu decyzji administracyjnych, zaréwno w przypadku pozwole na budowe, jak i pozwolen na
uzytkowanie. Moze to skutkowaé opdZnieniami w rozpoczynaniu nowych budéw, jak i opdznieniami w przekazywaniu lokali
finalnym nabywcom w inwestycjach zakorczonych. Ponadto, zakiécenia w funkcjonowaniu kancelarii notarialnych moga
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spowodowac duze op6znienia w podpisywaniu umow deweloperskich z juz funkcjonujacych przedsiewzigé. Jednocze$nie
potencjalne ryzyko wstrzymania badZz spowolnienia prac budowlanych i wystapienia utrudnieri logistycznych moga
spowodowac opdznienia w realizacji budow i niekorzystne przesuniecia w czasie zakoficzenia poszczegéinych przedsiewzigé
deweloperskich. Czynniki te maja kluczowe znaczenie dla prawidlowego funkcjonowania firmy deweloperskiej, gdyz zgodna z
harmonogramem realizacja prac determinuje mozliiwo$¢ zwalniania przez banki $rodkéw z rachunkéw powiemiczych, jak
réwniez wywigzanie sig z zawartych z nabywcami uméw. Wprowadzenie stanu epidemicznego mialo i moze mie¢ dalszy wplyw
na przychody i wyniki osiagnigte przez Grupe. Wystapienie opoznieri w wydawaniu pozwolet na uzytkowanie zakoniczonych
projektoéw spowoduje przesunigcie wydar gotowych lokali na nastepne okresy. Ponadto, mozliwe ograniczenie kontraktacji
nowych lokali w okresie pandemii moze wplynag na przychody i wyniki osiagane w nastepnych okresach.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

Na dziafalnosc Grupy wplyw ma i bedzie mie¢ w przysziosci rozpoczety na szeroka skalg konflikt zbrojny pomiedzy Rosjq i
Ukraing. Wojna moze mie¢ powazne skutki dia polskiej gospodarki, a w szczegéinie trudnej sytuacji moze znalez¢ sie branza
budowlana. Nastgpujace czynniki mogg mie¢ negatywny wplyw na branze:

*  opdznienia na budowach, zwigzane z powrotem do Ukrainy pracownikéw budowlanych, jak réwniez kierowcow
narodowosci ukrainiskiej, ktorzy pracujg przy dostawach na budowy,

*  wzrost kosztow paliw, gazu oraz energii elektrycznej, ktére spowoduja wzrost kosztow wykonawstwa, jak réwniez
materialow budowlanych,

*  ostabienie kursu Ziotego, kiéry przelozy sig na dalszy wzrost kosztow importowanych surowcow i materialow,

*  mozliwe zaburzenia taricucha dostaw importowanych surowcow i materiatow z terenu Rosji, Biatorusi i Ukrainy,

*  mozliwos¢ dalszych podwyzek stop procentowych w celu powstrzymania inflacji wzrastajgcej z powodu konfliktu
zbrojnego.

Aktualnie nie ma mozliwosci precyzyjnego oszacowania ostatecznego wplywu wojny w Ukrainie na funkcjonowanie Grupy,
cho¢ powyzej wskazane ryzyka miaty najwieksza site oddziatywania w poczatkowej fazie wojny w Ukrainie. Rozwoj sytuacji
jest i bedzie przez Zarzad spotki dominujacej na biezaco monitorowany.

Ryzyko zmiany wysokosci stép procentowych

Spolka jest strong uméw kredytowych, uméw poZzyczek i emitentem obligacji, w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy
zastosowaniu zmiennych stop procentowych. Wobec powyzszego przy analizie zadtuzenia odsetkowego Spotki nalezy bra¢
pod uwage ryzyko zwigkszenia sig rzeczywistych kosztow ich sptaty oraz ryzyko zmian stép procentowych w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadiuzenia. Spétka nie zawiera transakeji zabezpieczajacych w
odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stop procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na dzialainosé, sytuacie
finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem sig zdoino$ci kredytowej potencjainych klientéw

Popyt na rynku mieszkaniowym jest uzaleZzniony m.in. od dostepnosci kredytéw mieszkaniowych i zdolnosci do ich obstugi.
Ewentualny spadek dostgpnosci tych kredytow mégtby negatywnie wplyna¢ na wielkos¢ przychodéw Grupy. Podobnie
zdoinos$¢ kredytowa kredytobiorcéw moze ulec zmianie na skutek zmian w polityce regulacyjnej, zwlaszcza majgcej wplyw na
ocene zdolnosci kredytowej kredytobiorcow przez banki oraz odpowiadajgcej tej ocenie polityke bankéw w zakresie udzielania
kredytow. Mogtoby to spowodowac istotne obnizenie popytu na nowe mieszkania i mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalno$ci Spotki.

Ryzyko zwigzane z rynkiem, na ktérym dziata Grupa

Dziatalnos¢, sytuacja finansowa oraz wyniki Grupy zaleza od otoczenia rynkowego, a w szczegdlnosci od sytuaci
makroekonomicznej, sytuacji w branzy deweloperskiej, a takze od popytu na rynku nieruchomosci mieszkaniowych. Ostatnie
pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce mialo migjsce w 2022 roku, kiedy w wyniku wybuchu wojny w Ukrainie
skokowo wzrosty ceny surowcow energetycznych i rolnych oraz doszlo do zaburzenia dostaw w handiu miedzynarodowym.
Rok 2022 charakteryzowat si¢ takze najwyzsza od 20 lat inflacja, ktéra z kolei determinowata Rade Polityki Pienieznej do
kontynuowania podwyzek stop procentowych, rozpoczetych jeszcze w 2021 roku. W efekcie spadia zdolnosé kredytowa
potencjalnych kiientow i zmniejszyl si¢ popyt na nieruchomosci mieszkaniowe. Ponowne pogorszenie ogolnej sytuacji
ekonomicznej moze ograniczy¢ popyt na mieszkania, a tym samym wplyna¢ na skalg realizowanych przez Grupe projektéw
deweloperskich, co mogloby mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spatki.

Ryzyko konkurencji
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Grupa koncentruje swojg dzialalnos¢ deweloperska w najwigkszych miastach w Polsce tj. w Krakowie, Wroclawiu, todzi,
aglomeraciji $laskiej, Trojmiescie, Poznaniu oraz Warszawie, gdzie z requly dziala wieksza liczba konkurujgcych podmiotow.
Spotka na biezaco analizuje lokalne rynki, ktérej efektem jest dostosowanie aktuainej oferty mieszkaniowej do sytuacji na
danym rynku. Ewentualne pogorszenie koniunktury na danym rynku fub istotny wzrost konkurencji moze doprowadzi¢ do presji
na obnizanie cen sprzedazy mieszkan, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig spadku cen mieszkan

Wplyw na ceny nieruchomo$ci ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, sytuacja makroekonomiczna w Polsce,
dostepnos¢ zrodet finansowania dia kfientow, w tym w szczegolnosci kredytow hipotecznych, podaz lokali na okreslonym
obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcow co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia danego lokalu. W przypadku
spadku cen Grupa moze nie by¢ w stanie sprzedac wybudowanych mieszkal po zaplanowanych cenach w okreslonym czasie.
Moze to mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zmian cen materiatléw budowlanych

Osiggana przez Grupg marza zysku uzalezniona jest m.in. od cen materiatow wykorzystywanych podczas realizacji projekiu
deweloperskiego. Ceny materialow budowlanych uzaleznione sg od wielu czynnikow, do ktérych z jednej strony mozna
zaliczy¢ ewentualne zmiany opodatkowania, a z drugiej strony mozliwe wzrosty cen na skutek pojawienia sie zwiekszonego
popytu na niektére materiaty. Kolejnym istotnym czynnikiem wzrostu cen materialow budowlanych moze byé zmienna sytuacja
makroekonomiczna i zmieniajgce sig tendencje gospodarcze w gospodarce globalnej, w tym zaburzenia w taricuchach dostaw.
Czas trwania inwestycji deweloperskiej wynoszacy od kilkunastu do kilkudziesigciu miesigcy sprawia, iz Grupa moze nie byé
w stanie przewidzie¢ zmiany cen materialéw budowlanych, ustalajac cene mieszkania w przedsprzedazy i zakladajac
uzyskanie okreslonego poziomu marzy. Moze to mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z cyklicznoécia sprzedazy

Rynek nieruchomoéci mieszkaniowych w Polsce charakteryzuje cyklicznos¢. W zwigzku z tym liczba oddawanych do uzytku
mieszkan zmienia si¢ co roku w zaleznosci, migdzy innymi, od: ogdlnych czynnikow makroekonomicznych, zmian
demograficznych w danych obszarach miejskich, dostgpnosci finansowania oraz cen mieszkari juz istniejacych i nowych.
Zazwyczaj skutkiem zwigkszonego popytu jest wzrost marzy deweloperow oraz wzrost liczby nowych projektéw. Ze wzgledu
na duzy odstep czasu migdzy decyzjq o realizacji projektu a jego ukoriczeniem, uzaleznionym czesciowo od przeciggajacego
sig procesu uzyskiwania wymaganych zezwoleri administracyjnych oraz czasem budowy, istnieje ryzyko, ze po ukonczeniu
projektu podaz mieszkan bedzie przekracza¢ popyt, badz ich uktad bedzie odbiegat od preferencii nabywcow i deweloper nie
bedzie w stanie sprzedat mieszkan bez obnizenia marzy zysku. Powyzsze okolicznosci moga mieg istotny negatywny wptyw
na dziatainos¢, przeptywy pienigzne, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zmian legislacyjnych wplywajacych na rynek, na ktérym Grupa prowadzi dziatalnosé

Na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat mozna zaobserwowa¢ wzmozony proces wprowadzania zmian w systemie prawa
polskiego, a takze rozwoj prawodawstwa Unii Europejskiej. Duza ilos¢ nowych lub znowelizowanych regulacji prawnych moze
mie¢ istotny wptyw na sposéb prowadzenia przez podmioty gospodarcze ich dziatalnosci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki
finansowe. Dotyczy to takze dziatainosci Grupy, w zwigzku z faktem, iz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy
deweloperskiej uzalezniona jest od speinienia wielu wymogow przewidzianych w prawie cywilnym i administracyjnym (prawo
drogowe, prawo budowlane, przepisy planistyczne, przepisy bhp, sanitarne, $rodowiskowe, prawo konsumenckie, itp.).
Wejscie w Zycie nowych, istotnych dla obrotu gospodarczego przepisow prawa moze spowodowaé bezposrednie istotne
zmiany na rynku nieruchomosci poprzez znaczacy wzrost kosztow realizacji inwestycji (np. zmiana obowigzujgcych
standardow technicznych obowiazujacych dla budynkéw i mieszkan, zmiany podatkowe) czy tez zmiane ksztaltu umoéw z
inwestorami. Ponadto, w przypadku nowych uregulowar prawnych budzacych watpliwosci interpretacyjne, moze pojawit sie
stan niepewnosci co do obowiazujacego stanu prawnego i wynikajacych z tego skutkow, co z kolei moze pociagnaé za sobg
czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami stosowania nigjasnych regulacji (straty
finansowe badz nawet konsekwencije kame dziatari podjgtych lub zaniechanych na podstawie przepisow, ktére nastepnie sady
badz organy administracji publicznej zinterpretowaty w spos6b niekorzystny dla przedsiebiorcy). Przyktadem istotnego rodzaju
zmian legislacyjnych wptywajacych na rynek deweloperski byto wejscie w Zycie w dniu 29 kwietnia 2012 roku ustawy z dnia
16 wrzesnia 2011 roku o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (tzw. Ustawa Deweloperska),
nakladajgcej na deweloperéw, w tym na Spotke, szereg dodatkowych obowigzkéw zwiazanych ze sprzedazg nieruchomosci
na rynku pierwotnym, takich jak obowiazek stosowania okreslonych w ustawie $rodkéw ochrony na rzecz nabywcow czy
koniecznos¢ zawierania Umow Deweloperskich, a takze wejscie w Zycie ustawy z dnia 20 maja 2021 r. o ochronie praw
nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym (tj. Dz. U. 2021, poz.
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1177) {tzw. nowa Ustawa Deweloperska) — majacej zastosowanie do inwestycji, ktorych rozpoczecie sprzedazy nastapito
poczawszy od dnia 1 lipca 2022 r. - nakladajaca na deweloperdw kolejne obowiazki, w tym koniecznosé odprowadzania do
nowoutworzonego Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego bezzwrotnych skiadek od kazdej wplaty dokonanej przez
Klienta. Rownie istotng zmiang legislacyjng bylo wejscie w zycie ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku o przeksztalceniu prawa
uzytkowania wieczystego gruntow zabudowanych na cele mieszkaniowe w prawo wiasnosci tych gruntéw (tj. Dz. U. 2020,
poz. 2040 z pozn. zm.).

Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolitej interpretacii przepisow prawa podatkowego pociagajq za soba istotne
ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa prowadzi dziatalnosc. Kwestionowanie przez organy skarbowe,
dziatajace np. w oparciu o interpretacje wydawane przez Ministra Finansow, dokonywanych przez Grupe rozliczef
podatkowych, w zwigzku z rozbieznoSciami lub zmianami interpretacji badz niejednolitym stosowaniem przepiséw prawa
podatkowego przez rozne organy administracji podatkowej moze skutkowaé natozeniem na Grupe stosunkowo wysokich kar
lub innych sankcji. Biorac pod uwage stosunkowo diugi okres przedawnienia zobowiazart podatkowych oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegdinie utrudnione, niemniej ziszczenie sig rodzajow ryzyka opisanych powyzej moze mie istotny
negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatainosci Spotki.

Ryzyko zwiazane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwoscia ich zaskarzania, a takze
dziataniem oséb trzecich majacych wplyw na realizacje prac budowlanych wykonywanych przez Grupe Emitenta i
realizowanych przez nig projektéw deweloperskich

Dzialalnos¢ prowadzona przez Grupe wigze sie z koniecznoscig spetnienia szeregu wymagar okresionych w przepisach
prawa. W szczegoIno$ci dziatalnos¢ ta wymaga uzyskiwania licznych decyzji administracyjnych, ktore umozliwiaja realizacje
projektow deweloperskich, migdzy innymi takich jak decyzje w sprawie lokalizacji, decyzje o warunkach zagospodarowania i
zabudowy (w przypadku braku planéw zagospodarowania przestrzennego), pozwolenia na budowe, pozwolenia na oddanie
wybudowanego obiektu do uzytkowania, decyzje wynikajace z przepisow Prawa Ochrony Srodowiska. Posiadanie tych
dokumentow stanowi formalnoprawny warunek legalnego rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do uzytkowania inwestycji,
za$ jakiekolwiek bledy czy wewngtrzne sprzecznosci w tych dokumentach lub tez realizacja projektu w sposéb niezgodny z
warunkami w nich okreslonymi mogq potencjalnie doprowadzi¢ do wstrzymania procesu inwestycyjnego az do czasu usunigcia
stwierdzonych wad i nieprawidiowosci. Grupa nie moze wykluczyé ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji administracyjnych
albo istotnego przediuzenia postgpowan dotyczacych ich wydania, co wynika¢ moze dodatkowo z czynnego udziatu oséb
trzecich w postgpowaniach administracyjnych zainicjowanych wnioskami Spotki. Przy czym nadmienié nalezy, iz ryzyko to jest
zalezne od konkretnego rodzaju postgpowania, bowiem krag potencjalnych stron postgpowania roznie jest ksztaltowany przez
przepisy prawa, w zaleznosci od konkretnego typu i toku postgpowania administracyjnego. Ponadto, nie jest mozliwe
wykluczenie ryzyka nieukoficzenia lub opdznienia w wykonaniu przez podmioty trzecie (np. wykonawcow inwestycji
sgsiadujgcych z obiektami realizowanymi przez Grupg) prac niezbednych do rozpoczecia realizacii projektow przez Grupe, co
mogloby skutkowa¢ niemoznoscia badz opdznieniem rozpoczecia, prowadzenia lub zakorczenia obecnych lub nowych
projektow deweloperskich, a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci
Spolki.

Ryzyko zwiazane z brakiem spéjno$ci danych ujawnianych w ksiegach wieczystych i rejestrach gruntéw

W niektorych przypadkach dane wpisane do ksiag wieczystych sa niezgodne z danymi ujawnionymi w ewidencji gruntow i
budynkéw, m.in. w zakresie numeréw i powierzchni dzialek ewidencyjnych czy osob wiadajgcych gruntem, co uniemozliwia
ustanowienie odrebne] wiasnosci lokali. W konsekwencji Spotka nie moze wykluczyé ryzyka opbzniert w przenoszeniu
whasnosci lokali z uwagi na konieczno$¢ dokonania uzgodnienia danych, o ktdrych mowa powyzej. Biorac pod uwage, iz ww.
procedura jest niejednokrotnie diugotrwata, wystapienie powyzej wskazanego ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
sytuacje finansowg fub wyniki dziatalnosci Spotki.

4.3. Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami
Obligacje moga nie stanowi¢ wiasciwej inwestycji dla wszystkich inwestoréw

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycj¢ w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dia niego odpowiednig
inwestycja w danych dla niego okoliczno$ciach. W szczegélnosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

» posiada¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej oceny Obligacji oraz korzysci i ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacie;
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* posiada¢ dostep do oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie oceny, w
kontekscie jego szczegoinej sytuacii finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji w Obligacje na jego
ogoiny portfel inwestycyjny;

*  posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz plynnos¢é dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Obligacje;

e wpelni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomo$¢ rynkow finansowych; oraz

* posiadaC umiejetnosc oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych scenariuszy
rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktére moga wplynaé na
inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia roznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji w Obligacje, podlega
przepisom regulujacym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajgca
inwestycjg w Obligacje powinna skonsultowa sig ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

e Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodna z prawem;
»  Obligacje moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadiuZenia; oraz
¢ obowiazuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka osobe.

Instytucie finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzié stosowne przepisy w celu
ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligacji z punkiu widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objgte zadnym system gwarantowania depozytow. Kazdy Obligatariusz
narazony jest na ryzyko niewywiazania si¢ Emitenta ze zobowigzari wynikajacych z warunkéw Emisji, w tym z zobowigzania
do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywigzanie sig z wymienionych
zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, ktora moze ulec zmianie w okresie do wykupu
Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez zdarzenie, w wyniku ktorego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za
ryzyko wzroénie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacii.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zaleZy od ksztattowania si¢ poziomu Stopy Bazowej w okresie do Dnia
Wykupu. Zmiana stopy bazowej moze spowodowac, Ze inwestor zrealizuje dochod nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu).
Jednoczes$nie zmienno$¢ stopy procentowej powoduje, Ze inwestor nie jest w stanie przewidzieé, po jakiej stopie bedzie mogt
reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacii (ryzyko reinwestycji).

Ryzyko zwiazane z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych i sposobem obliczania Stopy Bazowej Obligacji

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszlo w Zycie Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych, ktére ustanawia nowe zasady dla
opracowywania, udostgpniania oraz stosowania wskaznikow referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Zgodnie z
Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, migdzy innymi, dowolny indeks stanowigcy
odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaplaty z tytulu instrumentu finansowego. Stopa Bazowa stanowigcy
podstawg do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank
Offer Rate), ktory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A. (z zastrzezeniem, Ze w przypadkach wskazanych w Warunkach
Emisji, podstawg ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacii bedzie wskaznik alternatywny skorygowany o korekte (jesli
bedzie miata zastosowanie)).

Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych nakiada na osoby zamierzajace dziala¢ jako administratorzy wskaznikow
referencyjnych obowiazek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF jednoglosnie
zezwolila na prowadzenie przez GPW Benchmark SA dzialainosci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop
procentowych, w tym kluczowych wskaznikow referencyjnych, do ktorych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych
wskaznikow referencyjnych, o ktorym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia o Stawkach Referencyjnych). Oznacza to, ze
proces opracowywania tego rodzaju wskaznikow referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat publicznemu
nadzorowi, ktérego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego
rynku lub realiow gospodarczych.

Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych moze mie¢ istotny wplyw na instrumenty finansowe o zmiennej stopie
procentowey, dfa ktorych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikow referencyjnych takich jak WIBOR,
w szczegolnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika
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referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana. Zmiany te mogg wptynaé na obnizenie lub
wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, kiory stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji moze w konsekwencji wptynac na obniZzenie rentownosci Obligacii.

W ftrzecim kwartale 2022 r. Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. wskaznikéw wybrat indeks WIRON jako
rekomendowany indeks zastepujacy dotychczasowy wskaznik referencyjny WIBOR. Zgodnie z zaakceptowang przez Komitet
mapq drogowa procesu zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON zakiada sie, ze juz w
2023 r. banki bedg mogly wprowadza¢ do oferty kredyty stosujace indeks WIRON réwnolegle z dotychczas oferowanymi
kredytami na WIBOR, za$ w 2025 r. ma zosta¢ osiagnieta gotowos¢ do zaprzestania kalkulacji i publikacji stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR, a instytucje finansowe maja dokona¢ konwersji istniejacych uméw i instrumentow stosujacych
WIBOR poprzez zastosowanie w klauzulach odsetkowych zamiennika i spreadu korygujacego.

Ryzyko braku splaty zobowiazan z tytulu Obligacji

Brak splaty zobowigzan z tytulu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktorego wystapienie i trwanie przez okres co najmniej 3 (trzech)
Dni Roboczych bedzie uprawniaé Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy z
Obligatariuszy bedzie mogt zazadac wezesniejszego wykupu Obligacii. W takim wypadku, Obligacje beda podiega¢ wykupowi
przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moZze by¢ narazony na ryzyko utraty plynnosci. Brak splaty
zobowigzan z tytulu Obligacji moZze stanowi¢ takze podstawe do ogloszenia upadiosci Emitenta. W takim przypadku
wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacii, moga zostac zaspokojone w niepeinej wysokosci lub weale. W przypadku braku
splaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢ swych roszczen na drodze postepowania
sadowego, co moze wigzac sig z koniecznoscig poniesienia zwigzanych z tym kosztéw (w szczegdlinoéci oplat sadowych).

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynno$ci

Obrot obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wigze sig z ryzykiem zmienno$ci kursu. W wyniku zmiany sytuagji finansowe;
Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto, na poziom kursu
rynkowego wptyw moze mie relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze
rozni¢ si¢ od Ceny Emisyjnej. W zwiazku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO
Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zleceri kupna/sprzedazy ze strony
inwestorow. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogélnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ plynnosé
Obligaciji. W zwiazku z powyZzszym nie jest mozliwe na dziert sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze
Obligacje beda mogty zostat sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko braku zabezpieczeri Obligacji

Obligacie sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach i nie bgda dobezpieczane po Dniu Emisji
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczen w przysztosci. W szczegélnosci oznacza
to, Ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obcigzy! swoich aktywow na rzecz uprawnionych z Obligacji, ani tez nie dokonat
wyodrebnienia srodkow pienieznych z przeznaczeniem na ten cel. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w sytuagji
trwatej utraty przez Emitenta plynnoéci finansowej aktywa posiadane przez Emitenta moga okazac sig niewystarczajace do
zaspokojenia roszczeri Obligatariuszy. Dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie moglo byé prowadzone na
zasadach ogdlnych, . w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego.
Obligatariusze beda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta, ii) dopiero po zaspokojeniu
wierzycieli Emitenta, ktorych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedq zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub z
wyodrebnionych cze$ci majatku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji, mogg zostaé
zaspokojone w niepeinej wysokosci lub weale.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania upadtosciowego lub uktadowego lub
likwidacji Emitenta

Obligacje podlegaja, natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy: (i) Emitent podejmie decyzje w postaci uchwaly o
Zlozeniu wniosku o ogloszenie swojej upadioéci, lub (i) Emitent zloZy oéwiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego
postgpowania naprawczego, lub (iii) Emitent uzna na pismie swoja niewyplacalno$¢ lub w jakikolwiek inny sposob przyzna, ze
jest niezdolny do splaty swoich zobowigzari, lub (iv) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata lub wydane
postanowienie wiasciwego sadu o rozwigzaniu Emitenta, lub (v) otwarta zostanie likwidacja Emitenta, chociazby termin wykupu
Obligacii jeszcze nie nastapif, lub (vi) jezeli Emitent dokona polaczenia z innym podmiotem, nastapi jego podziat lub
przeksztaicenie formy prawnej, jezeli podmiot, kiory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania. We wskazanych powyzej przypadkach Obligacie beda podiegat

15



wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moZe by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Emitent
wskazuje na ryzyko braku moZliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu obligacjj,
0 ktérych mowa w pkt 9.5 (a) Warunkéw Emisji Obligacji, w kontekscie przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa
upadiosciowego, a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczeri co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow
prawnych przewidujg w przypadku zloZenia wniosku o otwarcie postepowania restrukiuryzacyjnego iflub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku zloZenia wniosku o ogloszenie upadiosci iflub ogtoszenia upadiosci Emitenta.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystapieniai trwania ktoregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen uprawniajacych Obligatariuszy
do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz podjgcia — w odniesieniu do niektérych z takich zdarzen — uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyraZenia zgody na zloZenie przez Obligatariuszy Zadania wczesniejszego
wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do zazadania weze$niejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje beda
podlegac wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest konieczne do: i)
Zmiany Warunkow Emisji, i) moZliwosci zazadania przez Obligatariuszy wcze$niejszego wykupu Obligacii w przypadkach
okreslonych w Pkt. © Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie bedzie mogt samodzielnie - bez
wspdtdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykona¢ niektorych z
przystugujacych mu uprawnien, gdyz: i) Emitent bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie
Obligatariuszy posiadajgcych tacznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do podjecia uchwat przez
Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wigkszo$¢ glosow okreslone w Warunkach Emisji. Dodatkowo,
prawo zlozenia przez Obligateriuszy Zadania obligatoryjnego wcze$niejszego wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w
Pkt. 9 Warunkow Emisji moze byé wykonane jedynie w Okresie Zadania Wcze$niejszego Wykupu.

Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organéw podatkowych bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie
na niekorzy$¢ podatnikow. Zmiany te moga polegac nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzeri podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze
wynika z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkow. Czeste zmiany przepisow prawa oraz
rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogq sie okazaé
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta.
Jednoczes$nie, posiadacze Obligacji moga zostat naraZeni na niekorzystne zmiany, w szczegolnosci w odniesieniu do stawek
podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. MoZe to negatywnie wplywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego
w Obligacje.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu, ma prawo,
zgodnie z §11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi w nastepujacych przypadkach:

1. na wniosek emitenta;
2. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajac obrét instrumentami finansowymi, ASO GPW moze okreslié termin,
do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuZzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli
w ocenie ASO GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzily przestanki, o ktérych
mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO GPW.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW jako organizator aiternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrét
instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wladciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu, na zadanie Komisji,
wsirzymuje wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okrelonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow, KNF moze zazadac od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi. Dodatkowo, w Zzadaniu wspomnianym w poprzednim zdaniu, KNF moze wskazaé¢ termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuZeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, Ze w dniu
jego uptywu bedg zachodzily przestanki, o ktérych mowa powyzej. KNF uchyla decyzje zawierajacq zadanie, o ktérym mowa
powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestorow.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu moze podjaé
decyzjg 0 zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy instrumenty finansowe przestang spetniaé warunki
obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia
prawidiowego funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu informuje
KNF o podjeciu decyzji 0 zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie
ust. 4a KNF wystepuje do podmiotow prowadzacych ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacii poufnej, manipulaciji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacii informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowa¢ powazng szkode dla interesow
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza lub
odpowiednio wycofuje instrumenty diuZzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1. w przypadkach okre$lonych przepisami prawa;
2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

4. po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta diuznych instrumentéw finansowych lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci emitenta diuznych instrumentéw finansowych ze
wzgledu na to, Ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia
0 umorzeniu przez sad postgpowania upadiosciowego emitenta diuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

1. na wniosek emitenta, z zastrzeZzeniem mozZliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow;

2. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
3. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu;

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta;
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5. wskutek podjgcia decyzji o pofgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztafceniu, przy czym
wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczeéniej niz z dniem polaczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Przed podjgciem decyzji 0 wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
dluznymi.

Zgodnie z Artykulem 78 ust. 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu,
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Emitent narazony jest na ryzyko natozenia kary administracyjnej przez KNF za niewykonywanie lub niewtasciwe wykonywanie
obowiazkow wynikajacych z przepiséw prawa, migdzy innymi obowiazkow wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o
Obrocie. Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie, na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat
obowigzek, o ktdrym mowa w art. 19 ust. 1 - 7 rozporzadzenia 596/2014, KNF moze w drodze decyzji, nalozyé kare pienigzna;
(i) w przypadku osob fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN, (i) w przypadku innych podmiotow - do wysokosci
4.145.600,00 PLN, a w przypadku, gdy jest moZliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknietej przez podmiot w
wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF moze nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty. Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze nalozyé na Emitenta kare
pienigzng do wysokosci 1.000.000 PLN. Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obracie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé 2% cafkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt.
Ponadto, zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowiazkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
rozporzadzenia 596/2014, KNF moze nalozy¢ na osobe, ktora w tym okresie petnita funkcie czionka zarzadu emitenta kare
pienigzng do wysokosci 2.072.800 zI. Zgodnie z art. 176 ust. 3 Ustawy o Obrocie, art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o
Ofercie stosuje si¢ odpowiednio. Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktbrych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 rozporzadzenia 596/2014, KNF moze wyda¢ decyzje
o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery warto$ciowe emitenta sq
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w
tym systemie, albo nalozy¢ kare pienigzna do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 2!, albo zastosowac obie sankcije facznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub
straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF moze
nalozy¢ kare pienigzna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ryzyko natozenia kar pienigznych na Emitenta przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w
ASO GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO, w
szczegdlnosci o ktorych mowa w § 15a, § 15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia, upomnie¢ emitenta zgodnie z § 17¢ ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO lub zgodnie z § 17 ¢
ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO natozy¢ na Emitenta kare pienigZna w wysokosci do 50.000 21. Zgodnie z § 17¢ ust. 3 Regulaminu
ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej naloZenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkéw nalozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2
Regulaminu ASO, GPW moze nalozy¢ na emitenta karg pienigzna, przy czym kara ta acznie z kara pienigzng nalozong na
podstawie § 17¢ ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nie moze przekraczaé 50.000 zt.

Ryzyko zwiazane z nieprzestrzeganiem Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z rozporzadzeniem 596/2014, w przypadku, gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
ujawniania informacji poufnych organy pafstwowe moga nalozy¢ na niego administracyjne sankcje pieniezne, ktorych
maksymalna wysoko$¢ powinna stanowic co najmniej réwnowartos¢ 15 milionéw EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotow
podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, rozporzadzenie 596/2014 przewiduje, ze naruszenie przez
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Emitenta obowigzkow zwiazanych z prowadzeniem list os6b posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami
0sob peinigeych obowiazki zarzadcze powinno wigzac sig z mozliwoscig nafozenia na niego kary pienigznej w wysokosci co
najmniej rownowartosci 1 mifiona EUR.

Inne ryzyka

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknigtego katalogu ryzyk. Nie jest wykluczone wystapienie innych ryzyk, typowych
dla instrumentu finansowego, jakim sa obligacje oraz dla emitentow prowadzacych dziatalnos¢ deweloperska.
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5. Cel emisji dtuznych instrumentow finansowych

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostal okreslony.

Przeznaczeniem Srodkéw pochodzacych z emisji obligacii jest finansowanie dzialalnosci biezacej Emitenta, w tym
finansowanie wydatkéw zwiazanych z przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz zakup gruntéw. Informacje dotyczace
biezgcej dziafalnosci Emitenta, w tym zwigzane z wykorzystaniem $rodkéw z emisji obligacji Emitenta sg publikowane przez
Emitenta w formie raportéw biezacych i okresowych (https:/atal.pl/dla-inwestorow/raporty/biezace.html).

6. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentow finansowych

Obligacje wyemitowane sa jako papiery wartosciowe na okaziciela nie majace formy dokumentu zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach.

Prawa wynikajace z Obligaciji powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papierow wartosciowych
Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu.

Podstawa emisji:
(a) Obligacje zostaly wyemitowane zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach,
(b} Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie uchwat:

e Uchwata Nr 1 z dnia 23 marca 2023 roku Zarzadu Spétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spétka) w sprawie
utworzenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 150.000.000 zt,

o Uchwata Nr 1 z dnia 19 kwietnia 2023 roku Zarzadu Spétki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spotka) w sprawie
ustalenia Warunkow Emisji Obligacii serii AZ, oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligacii.

Emisja Obligacji zostata dokonana w trybie oferty publicznej zwolnionej z obowigzku sporzadzania i zatwierdzenia prospektu
emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129.

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta do $wiadczen okreslonych
w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescia. Obligacie majg co najmniej rowne pierwszenstwo z przysziymi i
obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére na
podstawie bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa podlegaja wezesniejszemu zaspokojeniu.

7. Wielko$¢ emisiji

Obligacje serii AZ emitowane sg w ramach ustanowionego 23 marca 2023 roku Programu Emisji Obligacji do kwoty
150.000.000 zt. W ramach serii AZ emitowanych jest do 70.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden
tysiac zZlotych) kazda. Laczna warto$¢ nominalna Obligacii objetych niniejsza Notg Informacyjng wynosi do 70.000.000 zi
(stownie: siedemdziesiat milionow ztotych). Informacja o ostatecznej wielkosci emisji zostanie zaprezentowana przez Emitenta
w raporcie biezacym opublikowanym po emisji Obligacji. Planowany Dziert Emisji Obligacji serii AZ to 11 maja 2023 .

W ramach tego samego Programu Emisji Obligacji emitowanych jest do 80.000 sztuk obligacji serii BA o tacznej wartoéci
nominalnej wynoszacej do 80.000.000 z (slownie: osiemdziesiat milionow ztotych). Obligacje serii BA objete s odrebng notg
informacyjna. Planowany dzieri emisji obligacji serii BA to 11 maja 2023 r.

8. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna diuznych instrumentéw finansowych lub sposéb jej ustalenia

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ztotych (stownie: jeden tysiac zlotych). Cena emisyjna jednej Obligacii jest
rowna wartosci nominalnej jednej Obligacii i wynosi 1.000 ztotych (slownie: jeden tysiac zlotych).

9. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy diuznych instrumentow finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie

9.1. Data rozpoczgcia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy
Subskrypcja rozpoczeta sig w dniu 19 kwietnia 2023 roku | trwata do 21 kwietnia 2023 roku.
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9.2, Data przydziatu instrumentéw dtuznych

W dniu 21 kwietnia 2023 roku Emitent dokonat wstgpnego przydziatu Obligacii. Ostateczny przydziat Obligacji nastapi w Dniu
Emisji.

9.3. Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcja objetych byto do 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysigcy) sztuk Obligacii serii AZ.
9.4, Stopa redukc;ji

Nie dotyczy. Emitent nie dokonywat redukcji zapiséw.
9.5. Liczba instrumentdw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej przydzielono 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy) sztuk Obligacji serii AZ pod
warunkiem dokonania przez rejestracji obligacji w depozycie KDPW S.A.

9.6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna jednej Obligacji byla réwna cenie nominalnej i wyniosta 1.000 ! (slownie: jeden tysigc zlotych).

9.7. Liczba os6b, ktére ziozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja

W ramach subskrypcji formularze przyjecia propozycji nabycia Obligacii ziozylo 10 podmiotéw (w tym subfundusze).

9.8. Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypciji

Obligacje przydzielono 10 inwestorom (liczba uwzglednia subfundusze)

9.9. Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sa podmiotami
powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepiséw §4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Inwestorzy, ktérym przydzielono Obligacje, nie sg podmiotami powiazanymi z Emitentem w rozumieniu przepiséw §4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9.10.  Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczna cena jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Obligacje nie byt obejmowane przez subemitentéw.

9.11.  taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysoko$ci kosztéw wedlug ich tytutéw wraz z metodami rozliczenia tych
kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosg do 175.000 zi (stownie: sto siedemdziesiaf pieé tysiecy zlotych), w tym:

a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 175.000 zt (slownie: sto siedemdziesiat pie¢ tysiecy zlotych),
b) Koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0 zt (stownie: zero Zlotych),
c) Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 zi (stownie: zero ziotych),
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d) Koszty promoagcji oferty: 0 zt (stownie: zero ziotych).

Koszty emisji Obligacji zostang rozliczone w ksiggach rachunkowych i ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie z
wyceng Obligacji wedlug metody zamortyzowanego kosztu.

Wskazane powyzej koszty emisji Obligacji nie uwzgledniajg kosztow zwigzanych z rejestracjg Obligacji w depozycie papierow
wartosciowych (koszty KDPW) i notowaniem Obligacji (koszty GPW).

Ostateczne informacje o wynikach subskrypcii lub sprzedazy dtuznych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie objetych niniejsza notg informacyjna zostana zaprezentowane przez Emitenta w raporcie biezacym
opublikowanym po dokonanym ostatecznym przydziale Obligacji.

10. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania dtuznych instrumentéw finansowych
10.1.  Warunki wykupu

Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Dniem Wykupu Obligacii serii AZ jest 15 maja 2024 roku, z zastrzezeniem, Ze data ta podlega przesunigciu zgodnie z
Konwencjg Zmodyfikowanego Dnia Roboczego.

W Dniu Wykupu Emitent zaplaci Kwote Wykupu na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia
Uprawnionych, ktory przypada na dzien 10 maja 2024 roku.

Wszelkie ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji w Dniu Wykupu beda dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki,

Wezes$niejszy wykup Obligacji na Zzadanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem
postanowieni dotyczacych wczesniejszego i natychmiastowego wykupu Obligacii, okreslonych w pkt. 9 (Wezesniejszy i
natychmiastowy wykup obligacji) Warunkow Emisji Obligacji stanowiacych zatacznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji w przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie
wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy Zadania Wcze$niejszego Wykupu w zwiazku z wystapieniem okolicznosci
okreslonej pkt. 9.1 (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w punktach Art. 9.1 (a), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(l), oraz 9.1(m), gdy uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), kazdy z Obligatariuszy uprawniony jest do zioZenia Zzadania
Wczesniejszego Wykupu.

Na dzier sporzgdzenia Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajace Obligatariuszy do zadania Wczesniejszego
Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejszg Notg Informacyjna,

Wszelkie ptatnosci z tytulu wezesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza w zwigzku z wystapieniem przypadkow
naruszenia Warunkow Emisji w zakresie Wezesniejszego i Natychmiastowego Wykupu, bedg dokonywane za posrednictwem
KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW.

10.2.  Oprocentowanie

Platno$§¢ Kwoty Odsetek

Obligacje bgda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (wigcznie) do Dnia Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia), wediug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o
Marze Odsetkowg w wysokosci 1,65% p.a. Stopa Bazowa w pierwszym Okresie Odsetkowym jest WIBOR 6M z Dnia Ustalenia
Stopy Procentowej fj. 4 maja 2023 roku. W pierwszym Okresie Odsetkowym oprocentowanie Obligacji wyniesie 8,60% p.a.

Z zastrzezeniem przypadku platnosci Odsetek w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub Dniu Weze$niejszego Wykupu, Odsetki
platne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli poniZej (,Dni Platnosci
Odsetek”) lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu:
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 NumerOkresy | erwszydzief | Ostatnidzied | /. iuionia | Daien Platnosei | iczba dni
Odsetkowsgo danego Okresu | danego Okresu “Uprawnionych Odsetek w Okresie
| Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowym
1 11 maja 15 listopada 10 listopada 15 listopada 188
2023 . 2023r. 2023r. 2023,
9 15 listopada 16 maja 10 maja 15 maja 182
2023r. 2024 1. 2024 . 2024 .

Jezeli Dzieft Platnosci $wiadczeri pienigznych z tytulu Obligacji bedzie przypadac na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
Obligatariusz ofrzyma $wiadczenie pienigzne pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po Dniu Platnosci, bez prawa
zgdania odsetek za opdznienie ani innych naleznoéci z tytutu takiej odroczonej ptatnosci.

W razie braku platnosci w ktérymkolwiek z Dni Platno$ci Odsetek wskazanych tabeli powyzej z przyczyn niezaleznych od
Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania
ptatnosci w Dniu Roboczym przypadajacym nie pézniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Platnosci
Odsetek.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW
Obliczanie Kwoty Odsetek
Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujacej formuty:

K = O*N*LI365
Gdzie:
K oznacza Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
N oznacza warto$é nominalng jednej Obligacji w danym czasie,
(0] oznacza ustalong Stope Procentowa,
L oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacije zaokraglone beda do najblizszego grosza (pot grosza bedzie zaokraglane
w gore).

Dla potrzeb obliczer przyjmuje sie, ze rok ma 365 dni.
Ustalenie Stopy Procentowej
Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o Marze Odsetkowa,

Stopa Bazowa zostanie okreslona w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej i bedzie réwna wartosci wskaznika WIBOR
6M w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z powyzszym, Stopa
Bazowa zostanie ustalona zgodnie z postanowieniami pkt. 6.3(c) i nastepne Warunkéw Emis;ji

Podwyzszenie Marzy

W przypadku, gdy: i) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pélrocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z
dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika ZadluZenia Netto Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 0,60 ale nie wyzszy niz
0,80 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego si¢ bezposrednio po publikacji péirocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatalnosci
Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,35% (punktéw procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszona Marza
Odsetkowa I'); ii.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pétrocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z
dziatainosci Grupy poziom Wskaznika ZadiuZzenia Netto Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 0,80, ale nie wyzszy niz
1,00 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego si¢ bezposrednio po publikacji potrocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta Grupy Marza
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Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,80% (punktéw procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszona Marza Odsetkowa
).

W przypadku, gdy: i.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pélrocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z
dziatainosci Grupy poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto Grupy spadnie na Date Badania do lub ponizej 0,80, ale powyzej 0,60,
w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sig bezposrednio po publikacii
pdirocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatalnosci Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowe; bedzie
uwzgledniana Podwyzszona Marza Odsetkowa |; ii.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub péirocznym
sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto Grupy spadnie na Date Badania
do lub ponizej 0,60, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie
bezposrednio po publikacji potrocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatalnosci Grupy, przy ustalaniu
Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana Marza Odsetkowa.

Szczegblowe informacje dotyczace oprocentowania Obligacii znajduja sie w pkt. 6 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji

11. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacje emitowane s3 jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie beda ustanawiane zabezpieczenia po Dniu Emisji
Obligacii.

12, Warto$¢ zaciagnietych zobowiazari na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego
wykupu diuznych instrumentéw finansowych proponowanych do nabycia

Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan

Wartos¢ zaciggnigtych zobowigzan w ujeciu skonsolidowanym na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
Propozycji Nabycia o nie wigcej niz 4 miesiace . na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita 1 876 339 tys. PLN (slownie: jeden
miliard osiemset siedemdziesiat szes¢ milionow trzysta trzydziesci dziewigé tysiecy zlotych), w tym wartosé zobowigzan
przeterminowanych na dzieri 31 grudnia 2022 roku wynosifa 2.143 tys. PLN (stownie: dwa miliony sto czterdziesci trzy tysigce
ztotych).

Wartos¢ zaciagnigtych zobowigzan w ujeciu jednostkowym na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
Propozycji Nabycia o nie wigcej niz 4 miesiace tj. na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita 1 890 678 tys. PLN (stownie: jeden
miliard osiemset dziewigédziesiat milionow szeséset siedemdziesigt osiem tysigcy Zlotych), w tym warto$¢ zobowiazar
przeterminowanych na dziefi 31 grudnia 2022 roku wynosila 2.143 tys. PLN (stownie: dwa miliony sto czterdziesci trzy
tysigce ztotych).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprécz Obligaci objetych niniejsza nota, Emitent posiada nastepujace
zobowiazania w postaci obligaci o tacznej wartosci nominalnej 252.950.000 zt w tym:

»  Seria AS, 0 fgcznej wartosci nominalnej 40.250.000 zl, z datg wykupu na dzien 25 czerwea 2023 roku.
o Seria AT, o tacznej wartosci nominalnej 92.700.000 21, z data wykupu na dzier 25 czerwea 2023 roku.
e Seria AY, o1acznej wartosci nominalnej 120.000.000 z, z data wykupu na dzier 5 pazdziernika 2023 roku.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej obligacje serii AY sq przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu prowadzonym przez GPW S.A..

Rownolegle do emisji Obligacji Emitent zamierza wyemitowa¢ do 80.000 sztuk obligaci serii BA o tacznej wartosci nominalnej
80.000.000 zt. Obligacije te beda przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez GPW S.A..

Perspektywy ksztaltowania zobowiazaii Emitenta do czasu catkowitego wykupu dluznych instrumentéw finansowych
proponowanych do nabycia

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowiazania Emitenta oraz Grupy beda ksztattowaé sie na poziomie
umozliwiajacym wykonanie w calosci zobowigzart wynikajacych z Obligacji. Niezaleznie, w okresie po sporzadzeniu ninigjszej
Noty Informacyjnej perspektywy ksztattowania sie zobowigzar Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy oceniaé
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na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdar zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Emitenta, raportow biezacych,
o$wiadczert oraz innych informacji przekazywanych w przyszlosci przez Emitenta w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych
wynikajacych z przepisow prawa.

13. Rating przyznany Emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom diuznym, ze
wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizaciji oraz
miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej - w przypadku jej
dokonania i ogtoszenia

Nie dotyczy.

14. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom diuznych instrumentéw finansowych orientacje w
efektach przedsigwzigcia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji dtuznych instrumentow
finansowych, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z
dtuznych instrumentow finansowych, jezeli przedsiewzigcie jest okreslone

Cel emisji Obligaciji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezacej Emitenta, w tym
finansowanie wydatkéw zwigzanych z przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz zakup gruntéw. Emitent ocenia, ze do
czasu Wykupu Obligacji zobowigzania emitenta oraz Grupy beda ksztattowac sig na poziomie umozliwiajacym wykonanie w
calosci zobowigzan wynikajacych z Obligacii.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z opinig biegtego
rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.atal.pl.

15. Zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepienigznego na Swiadczenie pienigzne
Z tytulu Obligaciji Obligatariuszom przystugujg wylacznie $wiadczenia pienigzne.

16. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnoci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych - wycene przedmiotu
zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy. Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

17. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczbe gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji, b) ogéina liczba gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Nie dotyczy.

18. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeristwa - dodatkowo a) liczbe akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) ceng emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia, c) terminy, od
ktérych przystugujq i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy.

19. Oswiadczenie Emitenta

W ocenie Emitenta, aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia Noty Informacyjnej.
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20. Zalaczniki

Informacja elektroniczna odpowiadajaca aktualnemu odpisowi z rejestru wiasciwego Emitenta
Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Uchwaly Emitenta stanowigce podstawe emisji instrumentow diuznych objetych Notg Informacyjng
Warunki Emisji Obligacji

Definicje i objasnienia skrotow

O =
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 08.05.2023 godz. 14:03:55
Numer KRS: 0000262397

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 22.08.2006

Ostatni wpis  |Numer wpisu

96 Data dokonania wpisu 05.04.2023

Sygnatura akt

BB.VIII NS-REJ.KRS/2777/23/914

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY W BIELSKU - BIALE), VIII WYDZIAt. GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 240415672, NIP: 5482487278

3.Firma, pod ktéra spétka dziata ATAL SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczedniejszej rejestracii =0 |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢ | NIE

gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat CIESZYNSKI, gmina CIESZYN, miejsc. CIESZYN
2.Adres ul. STAWOWA, nr 27, lok. -—-, miejsc. CIESZYN, kod 43-400, poczta CIESZYN, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej =00 |-

4,Adres strony internetowej

WWW.ATAL.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 17.07.2006R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE, RADWAN,
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL, KS. BP. BOGEDAINA 16,
REPERTORIUM A NR 5398/2006.

2 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 27.10.2006 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
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RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP.
BOGEDAINA 16,

REPERTORIUM A NR 8165/2006

ZMIENIONO 83 UST. 1,2,314;

W §3 DODANO UST. 9;

ZMIENIONO §17;

W §22 UST. 2 DODANO PKT 6;

W §27 DODANQ UST. 2.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29 MAJA 2007 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS.BP.
BOGEDAINA 16

REPERTORIUM A NUMER 4629/2007

W §22 UST, 2 STATUTU DODANO PKT 7.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 7 LISTOPADA 2007 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADWAN, PROWADZADCA KANCELARIE, NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL.KS.BP
BOGEDAINA 16, REPERTORIUM A NR 10556/2007;

- W § 2 UST. 5 STATUTU DODANO PUNKTY OD 29 DO 43.

17 CZERWCA 2009 R., REPERTORIUM A NR 7673/2009, NOTARIUSZ MIRELA RADWAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16

05.04.20110 R., REPERTORIUM A NUMER 2239/2011, NOTARIUSZ MIRELA RADWAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE UL. KS. BP, BOGEDAINA 16 - ZMIENIONO § 3
STATUTU

AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4598/2011 SPORZADZONY W DNIU 20.06.2011 R.,
PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE
PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16;

ZMIENIONO: TYTUL, §8, §9, §10, §11, §13, §14, §15, §17, §19, PIERWSZE ZDANIE UST. 4 W
§19(DOTYCHCZASOWYM), UST. 2 W §24 (DOTYCHCZASOWYM), §23, §24, UST. 114 W §29
(DOTYCHCZASOWYM), §26.

WPROWADZONO NUMERACIE ROZDZIALOW: "POSTANOWIENIA OGOLNE", "KAPITAL
ZAKLADOWY, AKCIE, PRAWA AKCJIONARIUSZY", GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI", "ORGANY
SPOLKI", ORAZ "POSTANOWIENIA KONCOWE",

DODANO NAGEOWKI: "ZARZAD", "RADA NADZORCZA", ORAZ "WALNE ZGROMADZENIE".
DODANO: UST. 3 W §1, ZDANIE DRUGIE W §23(DOTYCHCZASOWYM), UST. 3 W §25
(DOTYCHCZASOWYM), UST. 5 W §29 (DOTYCHCZASOWYM).

§8 OTRZYMAL OZNACZENIE §4, §9 OTRZYMAL OZNACZENIE §5, §10 OTRZYMAL OZNACZENIE
§6,511 OTRZYMAL OZNACZENIE §7, §16 OTRZYMAL OZNACZENIE §12, §19 OTRZYMAL
OZNACZENIE §16, §21 OTRZYMAL OZNACZENIE §18, §23 OTRZYMAL OZNACZENIE §20, §24
OTRZYMAL OZNACZENIE §21, §25 OTRZYMAL OZNACZENIE §22, §29 OTRZYMAt. OZNACZENIE
§25, §32 OTRZYMAL OZNACZENIE §27, §34 OTRZYMAL. OZNACZENIE §28.

SKRESLONO: §29, §30, §31, §33, ORAZ DOTYCHCZASOWA TRESC §4, §5, §6, §7, §12, §16,
§18, §20, §22, §27, §28.

07.01.2014 ROKU, REP. A NR 101/2014 NOTARIUSZ MIRELA RADWAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16 - ZMIENIONO § 10 UST. 3

14.05.2014 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4121/2014, NOTARIUSZ MIRELA
RADWAN, KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. BOGEDAINA 16

- ZMIENIONO: §3 UST. 1;

- PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

10

15.12.2014 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 22295/2014, NOTARIUSZ PIOTR
TOMASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL.KARMELICKIE] 36/3 - ZMIANA 9,
§15 UST. 2, §19 UST. 2 PKT 12, §21 UST. 2.

11

1.04.2015 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4130/2015, NOTARIUSZ PIOTR
TOMASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL, KARMELICKIE] 36/3 - ZMIANA
§9 UST. 3 ORAZ §14 UST. 6 STATUTU.

12

15.12.2014 ROKU, REP. A NUMER 22295/2014 NOTARIUSZ PIOTR TOMASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. KARMELICKIE] 36/3, DOPRECYZOWANY ZGODNIE Z
TRESCIA UCHWALY ZARZADU Z DNIA 03.,06.2015 R. SPORZADZONE] W FORMIE AKTU
NOTARIALNEGO PRZED NOTARIUSZEM BOZENA GORSKA-WOLNIK W KANCELARII
NOTARIALNEI W KATOWICACH PRZY UL. GLIWICKIE] 6/4, REPERTORIUM A NUMER 4320/2015,
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ZMIANA § 3 UST. 1 STATUTU.

13 AKT NOTARIALNY Z DNIA 24,04.2017 R. REPERTORIUM A NR 3550/2017, SPRZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA AGNIESZKE ZAWISZE, KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH, UL. BAEDYKA 1/2
- W STATUCIE PO § 3 DODANO § 3 A,

- PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

14 06.06.2018 R., REP. A NR 5470/2018 NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA
NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL. BALDYKA 1/2 - ZMIENIONO § 19 STATUTU; PRZYJETO
TEKST JEDNOLITY STATUTU.

15 05.06.2019R., REPERTORIUM A NUMER 5501/2019, NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA,
KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL. BALDYKA 1/2 - ZMIENIONO § 21 UST. 2 ORAZ
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

16 3.06.2020 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4535/2020, NOTARIUSZ AGNIESZKA
ZAWISZA, KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL. BALDYKA 1/2
- ZMIENIONO §3A;

- PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKT
Rubryka 5
:1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spofki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuly
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spoiki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 193 573 050,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 25 000 000,00 ZL
3.Liczba akcji wszystkich emisji 38714610
4.Warto$¢ nominalna akgji 5,00 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego | 193 573 050,00 Z&
6.Wartosé nominalna warunkowego podwyzszenia | ------
kapitatu zaktadowego
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

151 540 550,00 Zt
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Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akdji w danej serii

1500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akgje nie sg uprzywilejowane

1500000 (JEDEN MILION PIECSET TYSIECY) AKCII IMIENNYCH SERII A, UPRZYWILEJOWANYCH W
TAKI SPOSOB, ZE NA WALNYM ZGROMADZENIU KAZDA Z NICH DAJE PRAWO DO DWOCH GLOSOW.

1.Nazwa serii akgji

B

2.Liczba akcji w danej serii

13604600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, Zze
akcje nie s uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

C

2.Liczba akdji w danej serii

17110000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcje nie sg uprzywilejowane

1.Nazwa serii akcji D

2.Liczba akcji w danej serii 10

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

akcje nie sa uprzywilejowane

1.Nazwa serii akcji E

2 liczba akeji w danej serii 6500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sq uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca s NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST KAZDY
CZLONEK ZARZADU JEDNOOSOBOWO.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu

|1.Nazwisko / Nazwa lub firma

JUROSZEK
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2.Imiona ZBIGNIEW EUGENIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 62070701678

4.Numer KRS S

5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona = |-

1.Nazwisko / Nazwa lub firma BROMBOQSZCZ
2.Imiona MATEUSZ FRANCISZEK
3.Numer PESEL/REGON 84120313613

4.Numer KRS ity

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawleszona ~ |-~----

1.Nazwisko / Nazwa lub firma KLIS

2.Imiona ANGELIKA MONIKA
3.Numer PESEL/REGON 83020816802

4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona =~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma JUROSZEK

2.Imiona URSZULA

3.Numer PESEL/REGON 62060504065

4.Numer KRS

Aokkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZEONEK ZARZADU DS. KADROWO-PLACOWYCH

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma BIEDRONKA TETLA

2.Imiona ANDRZE]J SEBASTIAN
3.Numer PESEL/REGON 77101811219
4.Numer KRS kKK

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU DS. FINANSOWYCH

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona
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Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
i 1.Nazwisko CIOLEK
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 74060713057
2 1.Nazwisko SMAZA
2.Imiona WIESLAW SZCZEPAN
3.Numer PESEL 51122603772
3 1.Nazwisko SPYRA
2.Imiona ELZBIETA MARCELA
3.Numer PESEL 84060114604
4 1.Nazwisko JUROSZEK
2.Imiona MATEUSZ ZBIGNIEW
3.Numer PESEL 87061309938
5 1.Nazwisko PRYSAK
2.Imiona DAWID ROBERT
3.Numer PESEL 87042913415

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko GIEBEL GALAMAN
2.Imiona AGATA
3.Numer PESEL 72012313065
4.Rodzaj prokury SAMOISTNA

2 1.Nazwisko NITKOWSKA WIEC
2.Imiona ANNA MONIKA
3.Numer PESEL 79040402109
4.Rodzaj prokury SAMOISTNA

3 1.Nazwisko HERNIK
2.Imiona PAWEL TOMASZ
3.Numer PESEL 80112200497
4.Rodzaj prokury SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

BUDYNKOW

41, 10, Z, REALIZACJA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

NIEMIESZKALNYCH

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
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43, 11, Z, ROZBIORKA I BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

43, 12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

43, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW I WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH

43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACII ELEKTRYCZNYCH

s Ww N

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANE

~

77, 32, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BUDOWLANYCH

81, 10, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH

43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACIT WODNO-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH 1
KLIMATYZACYINYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ziozeniu 1 13.06.2007 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
;?lcaz:f:;‘:awma"ia 2 05.05.2008 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
3 24.06.2009 01.01.2008 R - 31.12,2008 R
4 28.04.2010 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
5 22.06.2011 1.01.2010 - 31.12.2010
6 17.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 28.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
8 30.04.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 16.04.2015 0D 01,01,2014 DO 31.12.2014
10 08.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 27.04.2017 OD 01,01,2016 DO 31.12.2016
12 15.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 06.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 08.06.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 01.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 28.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 Fokakkok 17.07.2006 R. - 31.12,2006 R.
:;f:gg dr:r:’;d:';;g e 2 Hokr 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
rocznego sprawozdania 3 okt 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
finanisowenp 4 o 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
5 Horpnx 1.01.2010 - 31.12.2010
6 e 01.01.2011 - 31.12.2011
7 KHHk 01.01.2012 - 31.12.2012
8 Horx OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Hkrx OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 KoxKR OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 Horrxk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 KRR OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 Hokon 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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14 KpRR OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 Ak OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 Hhkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 FrARK 17.07.2006 R. - 31,12,2006 R.
f'z‘;msr:;:‘x:z:ego 2 iy 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
rsprawozdania finansowego 3 L 01.01.2008 R - 31,12.2008 R
4 Hakk 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
5 Han 1.01.2010 - 31.12.2010
6 Hrrx 01.01.2011 - 31.12.2011
7 AR 01.01.2012 - 31.12,2012
8 ARk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 HrHkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Hrx OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 HRxER OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 HopRx OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 HRRx OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 HrarR OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 HorpRK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 HorrRE OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4.Wzmianka o zlozeniu 1 Hkx 17.07.2006 R. - 31,12,2006 R.
:‘::r‘:i‘;ﬁa"ia Zizatangsd -l worRK 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
3 HHrEK 01.01.2008 R - 31.12,2008 R
4 HorrRE 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
5 Hrkak 1.01.2010 - 31,12.2010
6 HRARE 01.01.2011 - 31.12.2011
7 Hhorkx 01.01.2012 - 31.12.2012
8 xR OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 HorraE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 HRxRR OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 HoRxRK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 xRARX 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 Kk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 Rk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 Horkak OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 Horkoak OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 24.06.2009 01.01.2008 R - 31.12,2008 R
Cpal L TN el 28.04.2010 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
sprawozdania finansowego

3 22,06.2011 1.01.2010 - 31.12.2010

4 17.05.2012 01.01.2011 - 31.12,2011
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28.05.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

02.07.2014

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

16.04.2015

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

08.06.2016

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

o (o |vw | |

27.04.2017

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

15.06.2018

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

11

06.06.2019

0D 01,01.2018 DO 31.12.2018

12

08.06.2020

OD 01,01.2019 DO 31.12.2019

i3

06.07.2021

OD 01,01.2020 DO 31.12,2020

[
&

28.06.2022

0D 01,01.2021 DO 31.12.2021

2.Wzmianka o zlozeniu opinii
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

—

RAEKKK

01.01,2008 R - 31.12.2008 R

KARKKK

01.01.2009 R - 31,12.2009 R

Fkkkxk

1.01.2010 - 31.12.2010

Rk KR

01.01.2011 - 31.12.2011

Kokokkk

01.01.2012 - 31.12.2012

kakokokok

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

skakskkok

0D 01.01.2014 DO 31.12,2014

dkskkok

0D 01.01.2015 DO 31.12,2015

w0 o ~ (33 v B w N

skekokkk

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

=
(=]

skskokokk

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

11

skkskkok

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

12

kdokkk

OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

13

sokkkk

OD 01,01.2020 DO 31.12.2020

14

kakkkk

0D 01,01.2021 DO 31.12.2021

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty

Sokokkok

01.01.2008 R - 31.12.2008 R

lub postanowienia o

skokkokk

01.01.2009 R - 31.12.2009 R

zatwierdzeniu skonsolidowanego
rocznego sprawozdania

AKkk Kk

1.01.2010 - 31,12.2010

finansowego

HACR KK

01.01.2011 - 31.12.2011

Kok k kK

01.01.2012 - 31.12,2012

Kk kK

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Kkkokk

OD 01.01.2014 DO 31.12,2014

skekokokk

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

w0 | ~ ()] L] = w %)

sksksicokk

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

[y
o

skdokkok

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

11

skakskokok

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

12

skokeskkok

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

13

skakkkk

OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

kkkkk

0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

4,Wzmianka o ztozeniu
sprawozdania z dziatalnosci
spotki dominujgcej

kAkkkk

01.01.2008 R - 31.12.2008 R

*okkkk

01.01.2009 R - 31,12.2009 R

kkkkk

1.01.2010 - 31.12.2010

£ w N =

KKk

01.01.2011 - 31.12.2011
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5 *kokok 01.01.2012 - 31.12.2012

6 Hrkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 FEERK OD 01.01,2014 DO 31.12.2014
8 K OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 ey OD 01,01.2016 DO 31.12.2016
10 *RAAA OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 FrkRR 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 SR OD 01.01.2019 DO 31.12,2019
13 il OD 01.01.2020 DO 31.12,2020
14 . OD 01.01.2021 DO 31.12,2021

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczgcy pierwszy rok obrotowy, za |31,12.2006
ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadfosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postgpowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu polaczenia, podzialu lub
przeksztatcenia

POLACZNIE W TRYBIE OKRESLONYM W ART. 492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK
HANDLOWYCH, W WIEC POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKT
PRZEIMOWANE], TJ. POD FIRMA SPV ATAL-INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA NA SPOLKE PRZEIMUJACA, TJ.
SPOLKE POD FIRMA ATAL SPOLKA AKCYINA.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA ATAL
SPOLKA AKCYINA Z DNIA 14 MAJA 2014 ROKU.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA SPV ATAL-
INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOEKA KOMANDYTOWO-
AKCYINA Z DNIA 14 MAJA 2014 ROKU,

Podrubryka 1

Dane podmiotdw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spéiki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktdrych majatek w calosci lub czedci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

SPV ATAL-INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000443571
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr T
5.Numer REGON 243125733
1.0kredlenie okolicznosci PRZEIECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztalcenia

POLACZNIE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R., KODEKS
SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY DZ.U.Z 2013 R,, POZ. 1030 ZE ZM), TJ,
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI ATAL SPOLKA AKCYINA CONSTRUCTION SPOEKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE ORAZ SPOLKI ATAL - WYSOKA SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE, NA SPOLKE
PRZEJMUJACA T3. SPOLKE ATAL SPOEKA AKCYINA,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI ATAL SPOLKA AKCYINA
W PRZEDMIOCIE POLACZENIA Z DNIA 31 SIERPNIA 2015 R,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI ATAL SPOLKA AKCYINA
CONSTRUCTION SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA W PRZEDMIOCIE POLACZENIA Z DNIA
31 SIERPNIA 2015 R,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI ATAL - WYSOKA SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W PRZEDMIOCIE POLACZENIA Z DNIA 31
SIERPNIA 2015 R.
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Dane podmiotéw powstatych w

Podrubryka 1
wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw

przejmujacych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catoci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziaty

1 1.Nazwa lub firma

ATAL SPOLKA AKCYINA CONSTRUCTION SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA, —----

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000425130
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr ook
5.Numer REGON 242970739
2 1.Nazwa lub firma ATAL - WYSOKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -~
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000293423
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr et
5.Numer REGON 240774589
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNE] SPOEKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R. KODEKS
SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY: DZ. U. Z 2013 R. POZ. 1030 ZE ZM. ), T). PRZEZ
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI POD FIRMA: ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE ORAZ SPOLKI POD
FIRMA: ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE, NA SPOLKE PRZEIMUJACA TJ. SPOLKE
POD FIRMA: ATAL SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE.

UCHWALA ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA;: ATAL S. A, W
PRZEDMIOCIE POLACZENIA, Z DNIA 25. 05. 2016 R. NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA,
KANCELARIA NOTARIALNA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA ZAWISZA NOTARIUSZE SPOEKA
CYWILNA, ADRES: UL. BALDYKA 1/2, 44-240 ZORY, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR
4058/2016.

UCHWAEA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI POD FIRMA: ATAL-
WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, W PRZEDMIOCIE
POLACZENIA, Z DNIA 25. 05. 2016 R. NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA
NOTARIALNA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA ZAWISZA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA,
ADRES: UL. BALDYKA 1/2, 44-240 ZORY, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4074/2016.

UCHWAEA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA: ATAL-
WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA, W PRZEDMIOCIE POLACZENIA, Z DNIA 25. 05. 2016 R.
NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA NOTARIALNA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA
ZAWISZA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, ADRES: UL, BALDYKA 1/2, 44-240 ZORY, AKT
NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4078/2016.

Dane podmiotéw powstatych w

Podrubryka 1
wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw

przejmujacych catos$€ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktdrych majatek w catosci lub czedci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziaty

T
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1 1.Nazwa lub firma ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -
2,Kraj i nazwa rejestru lub ewidendji, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000480051
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr HRR KK
5.Numer REGON 243390240

2 1.Nazwa lub firma

ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA, ----—

2.Kraj i nazwa rejestru fub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000484123
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr [EERCEACEE
5.Numer REGON 243405295
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R. KODEKS
SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY: DZ. U. Z 2016 R., POZ. 1578 ZE ZM.), T).
POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI POD FIRMA: ATAL SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA SPOLKE POD FIRMA: ATAL SPOEKA AKCYINA
(SPOLKA PRZEJMUJACA).

1. UCHWALA WALNEGO ZGROMADZENIA SPOKI ATAL SPOLKA AKCYINA
ZAPROTOKOLOWANA W AKCIE NOTARIALNYM REP. A NR 3550/2017 Z DNIA 24.04.2017 R,
SPORZADZONYM PRZEZ AGNIESZKE ZAWISZE - NOTARIUSZA W ZORACH.

2. UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI ATAL SPOEKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ZAPROTOKOLOWANA W AKCIE NOTARIALNYM REP.
A NR 3551/2017 Z DNIA 24.04.2017 R. SPORZADZONYM PRZEZ AGNIESZKE ZAWISZE -
NOTARIUSZA W ZORACH.,

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catoS¢ lub cze$¢ majatku spdtki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

i 1.Nazwa lub firma ATAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOéCIA, ------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000665709
4. Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fpokokkokk
5.Numer REGON 243154344

Rubryka 5 -

Informacja o postepowaniu upadio$ciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
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restrukturyzacji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 08.05.2023

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru; ekrs.ms.gov.pl




Y

Justyna Joros, Agniesika Lawisza
NOTARIUSZE

Spdtka Cywiina
44240 Zory, ul, Baldyka /2
tol.: 82475 72 44, tel ax 32 475 7245
"~ NIP; 6511694432

Repertorium A nr 4535/2020 WYCIAG
AKT NOTARIALNY

Dnia trzeciego czerwca dwa tysigce dwudziestego roku (03-06-2020r.)
w budynku w Katowicach przy ulicy Porcelanowej numer 10, w obecnosci
notariusza Agnieszki Zawiszy, majacej siedzibe swojej kancelarii w Zorach,
przy ulicy Batdyka numer 1/2, odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie
spétki pod firmg ATAL Spétka Akcyjna z siedzibg w Cieszynie, dalej zwanej
Spoétka, (adres Spétki: 43-400 Cieszyn, ulica Stawowa numer 27), posiadajgcej
nadany NIP 5482487278, REGON 240415672, wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000262397, z kt6érego notariusz sporzadzita ponizszy: —=~-—--————— e _

PROTOKOL

§ 1.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie otworzyt Prezes Zarzadu Spéiki Pan
Zbigniew JUroszeK. ——-—————mme o e
2. Nastegpnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie powziglo nastepujaca uchwate
o wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia: —~—--—— -~~~ =

Uchwata nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A.
w przedmiocie: wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia

§ 1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL S.A. dziatajgc na podstawie art. 409 §
1 Kodeksu spétek handlowych dokonuje wyboru Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia w osobie Pani Justyny Cybulskiej. ~ -~~~ — == emee e
§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, ~——-~———— -

Uchwate powzigto, w glosowaniu tajnym, jednoglosnie - przy 35.416.325
glosach za, przy braku gloséw przeciw i gltoséw wstrzymujacych sie - to jest
tacznie oddano 35.416.325 waznych gloséw, z 33.916.325 akcji, stanowigcych
87,61% kapitatu zaktadowego. -----—~—-~-——-oo oo

§ 2.1. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia, Pani Justyna Marta Cybulska,
corka Zdzistawa i Jadwigi, zamieszkata jak odwiadcza w Katowicach przy ulicy
Rolnej numer 17C m. 21, ktéra jest notariuszowi osobi§cie znana, stwierdzila,

2 e e e e o



— niniejsze Walne Zgromadzenie zostalo zwolane w sposéb prawidiowy,
zgodnie z wymogami art 402" Kodeksu spétek handlowych, to jest
poprzez ogtoszenie opublikowane na stronie internetowej Spotki
(www.atal.pl) oraz w formie raportu biezacego Spotki nr 9/2020 z dnia 08
maja 2020 roku, —--=-—====-====TTmmmmTIIn I T

~ ogtoszenieé © zwotaniu Walnego Zgromadzenia zawierato wszystkie
informacje wymagane zgodnie Z art. 4022 Kodeksu spotek handlowych,

_ Walne Zgromadzenie odbywa si¢ W miejscowoéci wskazanej W Statucie
P, ————mmmmm ==

2. Nadto po podpisaniu przez obecnych listy obecnosci, Przewodniczacy
Zgromadzenia stwierdzit, zena niniejszym Walnym  Zgromadzeniu
reprezentowanych jest - 33.916.325 (trzydziesci trzy miliony dziewiecCset
szesnaécie tysiecy trzysta dwadziescia pie¢) akdji, dysponujace 35.416.325
(trzydziestoma pigcioma milionami czterystu szesnastoma tysigcami trzysta
dwadziescia piecioma) glosami, W tym 1.500.000 (jeden milion pigcset tysiecy)
akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu, dysponujacych
3.000.000 (trzema milionami) glosow, 32.416.325 (trzydzieSci dwa miliony
czterysta szesnascie tysiecy trzysta dwadziescia pigé) akeji pozostatych sefii
B,C, DiE, nieuprzywilejowanych, dysponujgcych 32.416.325 (trzydziestoma
dwoma milionami czterysta szesnastoma tysigcami trzysta dwudziestoma
piecioma) glosami, a zatem niniejsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest
zdolne do powzigcia waznych uchwat, ———=———========—=—==TsT o T TET

§3.(.)
§4.(.)

§ 5. Po rozpatrzeniu sprawozdaf przewidzianych w punktach 6. do 9.
porzgdku obrad, Zwyczajne Walne Zgromadzenie W ramach punktéw 10. do
21. porzadku obrad powzielo nastepujace uchwaly: -——=—=——==—=="—="="~

()

Uchwata numer 26
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A.
w przedmiocie: przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoiki

§1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL S.A., dzialajgc na podstawie art. 430
§1 Kodeksu spétek handlowych, przyjmuje jednolity tekst zmienionego Statutu
ATAL S.A., uwzgledniajacy zmiany przyjete przez to Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, stanowigcy zatacznik do niniejszej uchwaly, -——-==—=-—-===~
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§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z mocg obowigzujacg od dnia
zarejestrowania, —————-—=—-======sosssomT oS TTm s T T T E T T T

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwale w brzmieniu wyzej wskazanym
powzieto, w glosowaniu jawnym, przy 34.914.710 giosach za, przy 501.615
glosach przeciw i braku gtosow wstrzymujacych sig - to jest acznie oddano
35.416.325 waznych gtoséw, z 33.916.325 akcji, stanowiacych 87,61%

kapitatu zakladowego. —~--—=-———==w-=-"To-TTTSsSomsomommTTomETeTT

§6.1. (.:.)
2.(..)

§71.(..)
2. (...)

§8.(..)

Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano przez Przewodniczacego
Zgromadzenia i notariusza.

NA ORYGINALE PODPISY PRZEWODNICZACEGO1 NOTARIUSZA
REPERTORIUMANR /2020

Wyciag ninlejszego aktu notarialnego, sporzgdzony z pominigciem ---

niektérych fragmentéw tegoz akiu, zaznaczonych —--—-===r—m====-
w niniejszym wyciagu znakiem (...), wydano: —-—-=-—-===-="oT=
NalicZono: = ======—===mmr===== ——

1. fytulem wynagrodzenia notariusza na podstawie § 12 rozporzadzenia

Ministra Sprawledliwosci z dnia 28.06.2004r. w sprawie maksymalnych stawek

taksy notarialnej, kwot ST L I . R

2. tytulem podatku od towaréw i uslug na podstawie art. 5,19 1 41 ustawy z dnia

14.03.2004r. o podatku od towardw i usiug - wedtug stawki 23% kwote
. 2l e e e ——

s
Zary, dnia trzeciego czerwca dwa tysigce dwudziestego roku {03-06-2020r.). -~
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Zalacznik do uchwaly nr g&ZWZ ATAL S.A. zdnia 03.06.2020 r.

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
Tekst jednolity
l. Postanowienia og6ine
§1.
1. Spdlka akcyjna, zwana dalej Spdlka, bedzie prowadzita dziafaino$é pod firmg ATAL Spolka

Akeyina.
2. Spolka mo2e wuzywat skdtu fimy w brzmieniu ATAL SA, a takze
wyréZniajacego jg znaku graficznego.
3. Zalozycielem Spotki jest Zbigniew Juroszek.

§2.

1. Sledzlbg Spoki jest miasto Cieszyn.
2. Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza je] granicami,

3. Czas trwania Spélki jest nieograniczony.
4. Spbka moze tworzyé oddzialy, przedstawicielstwa, flie | inne placowki w

kraju 1 za granica, byé wspblnikiem Iub akcionaruszem w innych spokach =z
udzialem  kapitalu  krajowego i  zagranicznego, jak fez  uczesticzyt  we
wszystkich innych organizacjach gospodarczych w kraju i za granica.
5. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest —

1) realizacja  projektéw  budowlanych  zwigzanych ze  wznoszeniem  budynkéw

(PKD 41.10.2),
2) roboly budowlane zwigzane ze  wznoszeniem  budynkéw  mieszkalnych |

niemieszkalnych (PKD 41.20.Z),
3) rozbiorka i burzenie obiekiéw budowlanych (PKD 43.11.2),
4) przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.2),

5) wykonywanie  wykopébw i  wiercei  geologiczno - inZynierskich  (PKD
43.13.2),

6) wykonywanie instalacji elekirycznych (PKD 43,21 .2),

7) wykonywanie instalacj wodno -  kanalizacyjnych,  ciepinych, gazowych |

klimatyzacyjnych (PKD 43.22.2),
8) wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.2),
Q) tynkowanie (PKD 43.31.2),
10) zakfadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.2),
11) posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie §clan {PKD 43.33.2),

12) malowanie i szklenie (PKD 43.34.2),
13) wykonywanie pozostalych robét budowlanych wykoficzeniowych (PKD

43.39.2), :
14) wykonywanie konstrukeji | pokry¢ dachowych (PKD 43.91.2),
15) pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 43.99.2), -

16) sprzedaz hurfowa elekirycznych artykulow uzytku domowego (PKD

46.43.2),
17) sprzedaz  hutowa  wyrobdw  porcelanowych, ceramicznych i  szklanych oraz

srodkéw czystosci (PKD 46.44.2),




18) sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego (PKD
46.49.2), —

19) sprzedaz hurtowa drewna, materialéw budowlanych | wyposaZenia sanitamego (PKD 46.73.Z), —
20) sprzeda huriowa wyrobdw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydrauliczriego i
grzejnego {PKD 46.74.2), —— '

21) transporl drogowy fowarow (PKD 49.41.2),
22) transport lotniczy pasazerski (PKD 51 10.2), -
23) magazynowanle | przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.40.B),- -

24) pozostala dzialalnosé  wspomagajaca  ushugi finansowe,  Z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 66.19.2), ———— ——
25) kupno | sprzedaz nieruchomodci na wiasny rachunek (PKD 68.10.2),—
26) wynajem i zarzadzanie nieruchomoéciami wiasnymi lub dzierzawionymi
27) {PKD 68.20.2), — '

27) poérednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31.2), .
28) zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2)- .
20) dziatalnost rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.7),
30) pozostale  doredziwo W zakresie  prowadzenia dziatalnoscl  gospodarczej
i zarzadzania (PKD 70.22.2), -

31) badanie rynku | opinil publicznej {PKD 73.20.2),
32) pozostata dzialalnost profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD

74.90.2),

33) wynaem | ‘ dzerzawa samochodéw  osobowych “i  furgonetek  (PKD
1440, —
34) wynajem | dzierzawa ‘maszyn | urzadzen budowianych . (PKD  77.322),

35) wynajem | dzierzawa maszyn j urzadzen biurowych, wiaczajac komputery (PKD 77.33.2),
36) wynajem | dzierzawa &rodkow transportu lotniczego (PKD 71.35.2), —
37) dzialainost pomocnicza Zwigzana  Z ubzymaniem  porzadku " W budynkach
(PKD 81.10.2), .
38) niespecjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych (PKD
81.21.0),- ' -

39) dzialalno¢ ustugowa zwigzana Z zagospodarowaniem ferenow Zieleni (PKD 81.30.2), -——-—-
40) dzistalnosc ustugowa zwiazana z administracyjng, obslugq biura (PKD 82.11.2).
8. Zmiana przedmiotu dziatalnoscl Spbtki moze nastapit bez wykuplenia akeji tych akcjonariuszy, ktdrzy
nie zgadzaja si¢ na zmianeg, jeZeli uchwala W Sprawie zmiany przedmiotu dziafainoscl Spétki zostanie
podjeta wigkszosclg dwbch trzecich gloséw przy obechosci akcjonarluszy przedstawiajacych
przynajmniej polowg kapitalu zakiadowego: ' :

Il. Kapitat zakladowy, akcje, prawa akcjonariuszy
§ 3!

1. Kapitat zakiadowy Spolki wynosi 183 573 050,00 z (sté dziewlgtdziesiat frzy miliony pletset
siedemdziesiat trzy tysiace pigtdziesiat zlotych) i dzieli sie na 38 714 810 (trzydziesci osiem milionow
siedemset cztemascie tysigcy szedtset dziesied) akeji o wartosci nominainej 5,00 z} {pie6 ziotych) kazda,
W tvm: L . ‘ "

a) 1.500.000 (jeden mition pletset tysigey) akeji imiennych sefji A, .
b) 13.604.600 (trzynascie milionow szestset cztery tysiace szeséset) akeji na okaziciela serii B,—
¢) 17.110.000 (siedemnascie milion6w sto dziesied tysigcy) akcji na okaziclela serii C,
d) 10 (dziesigt) akefina okaziciela serii D, '




A

e) 6.500.000 (szed¢ miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii E.
2. Akcje seri A sg akcjami uprzywlleowanymi w taki sposéb, Ze na walnym
Zgromadzeniu kazda z nich daje prawo do dwéch glosw.
3. Spdlkamoze emitowat akcje na okaziclela i akcje imienne, przy czym wylacza sie moZiiwo$é zamiany
akeji na okaziciela na akcje imienne.
4. Spdka moze emitowat papiery dluzne w fym obligacje =zamienne na akcje i
obligacje ~z prawem pierwszedsiwa do objecia akcj. Spdtka moZe emitowaé
warranty subskrypcyjne.
5. Akcje Spolki moga byé umarzane za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spélke
(umorzenie dobrowolne). Szczegblowe warunki i tryb umorzenia akcji kaZzdorazowo okresli uchwala

‘Walnego Zgromadzenia, po czym Zarzad dzialajac w granicach upowaznienia wynikajacego w fgj

uchwaly nabywa od akcjonariuszy akcje wiasne Spotki celem ich umorzenia oraz zwoluje Walne
Zgromadzenie celem podjecia uchwaly w sprawie umorzenia akcji nabylych przez Spétke w cslu
umd;zenia oraz celem podijecia uchwaly o obnhiZeniu kapitau zakladowego.
6.- Kapital zakladowy moZe byé podwyzszony uchwata Walnego zgromadzenia w drodze emisji nowych
akeji (imiennych . lub na okaziciela} wydawanych za
Wldady pienigzne abo za wklady niepienigZne lub w drodze  podwyZszenia
wartoSci  nominalnej  wszystkich  wyemitowanych  juz  akei b w  tybie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego ze $rodkdw Spotki.

§ 3a.

1. Zarzad Spbiki jest uprawniony do podwyZszenia kapitalu zakladowego Spétki o kwote nie
wy2szg niz 25.000.000,00 2 (slownie: dwadzieScia piet milionéw Ziotych),poprzez
jednokrotna lub wielokrotng emisje nie wigcej niz 5.000.000 (sfownie: pieé miliondw) akeji na
okaziciela o wartosci niominalnej 5,00 2 (slownie: pig¢ zotych) kazda (kapltat docelowy). -—

2. Upowaznienie, 0 kisrym mowa w ust. 1 wygasa po uplywie 3 lat od dnia zarejestrowania w
rejestize przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu Spolki
przewidujace] niniejszy kapitat docelowy.

3. Akcle wydawane W ramach kapitau docelowego moga by¢ obejmowane za wklady
pienigzne.

4. O ile przepisy prawa lub niniejszego paragrafu nie stanowig inacze], Zarzad Spékki jest
upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwy2szeniem kapitalu
zaktadowego w granicach kapitalu docelowego, w szczegblnoSci Zarzad Spéiki jest
upowazniony do: '

a) ustalania zasad, podejmowania uchwal oraz wykonywania innych dziatari w sprawie emisji akeji
w ramach oferty publicznej, w tym w trybie subskrypcji prywatnej, w tym m.in. ustalenia terminéw
otwarcia | zamknigcia subskrypcii akcji, okre$lenia sposobu i warunkéw skladania zapiséw (lub
podpisywania umdw objecia akcji} oraz dokonania przydzialu akeji,

b) zawierania uméw o subemisjg inwestycyjng, subemisjp uslugowa lub Innych uméw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

c) podejmowania wszelkich czynnoSci fakiycznych { prawnych oraz dokonania odpowiednich
czynnoScl | ZloZenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub zawiadomieri, majacych na celu
rejestracje | dematerializacje akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz
dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Warlo$ciowych w Warszawie S.A., a takze do zlozenia wszelkich wnioskdw, dokumentéw lub
zawiadomiesi do Komisji Nadzoru Finansowego.

5. Uchwala Zarzadu Spolki w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach

kapitaiu docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej Spotki.

A



8. Zarzad Spolkl jest upowazniony za zgodg Rady Nadzorczej Spéki do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru (w calodci lub w czeéci) akeji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego.

Ill. Gospedarka finansowa Spéiki.
§4.
1. W Spolce istniejg nastgpujace kapitaty i fundusze:

1) kapital zakiadowy,
2) kapitat zapasowy, :
3) inne kapitaly i fundusze przewidziane przepisami prawa [ub powolane na
mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia.
2. Kapitat zapasowy fiworzy sig na pokrycle  strat  bilansowysh. Do  kapitalu
zapasowego  bedzie  przelewane pzynajmnigj 8 %  (oslem procenf) czystego
zysku rocznego. Spolki,  dopdki kepitat ten nle osiagnie  przynajmnief jednej
trzeciej]  kapitalu  zakladowego. Do kepitalu  zapasowego  nalezy  rownieZ
przelewaé  nadwyzki  osiagnigle  przy wydawaniu  akcji powyzej ich  warloSci
nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztéw wydania akeji.
3. Namocy uchwat Walnego Zgromadzenia splka moze tworzyé inne kapitaly | fundusze, ——
4. O ufyciu kapitalu zapasowego oraz innych  funduszy 1§ kapitaléw decyduje
Walne Zgromadzenie, z tym Ze czg$¢ Kapitalu zapasowego W wysokosci jedne] trzecie czgéci kapitatu
zakladowego moze byé uZyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.

§5.

Rokiem obrofowym Spolki jest rok kalendarzowy.

§6.

Zarzad jest zobowigzany w terminie 3 (frzech) miesigey po zakoriczeniu roku obrofowego przygotowaé
oraz przediozy¢ Radzle Nadzorczej sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoécl Spoiki. -

§7.

W przypadku gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze stralg przewyzszajaca sume kapitalow
zapasowego | rezerwowego oraz jedng rzeciq kapitalu zakladowego, Zarzad obowigzany jest
bezzwlocznie zwolat Walne Zgromadzenie celem po wzigcla uchwaty co do dalszego istnienia Spoiki.

IV. Organy Spotki
§8..

Organami Spolki sa Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.

Zarzad



§9.

1. Zarzad Spélki skiada sig z jednego do pigciu czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powolywanych na
wspding trzyletnig kadencje.
2. Czonkéw Zarzagdu powoluje i odwoluje oraz zawiesza w czynnoSciach Rada Nadzorcza, ————-
3. Mandaly czlonkéw Zarzadu wygasaja najpdiniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy peinienia funkcji czionka
zarzadu.
4, Jezeli w trakcie trwania kadencii Zarzadu dokonano wyboru uzupelniajacego lub rozszerzajacego,
mandat nowo powolfanego czionka Zarzadu wygasa réwnocze$nie z mandataml pozostalych czlonkéw

Zarzadu,

§10.

1. Zarzad reprezentuje Spolke w sadzie i poza sgdem, kieruje jej dzialalnoscig
oraz zajmufe sle wszelkimi sprawami, kidre nie sg zastrze?one do kompetencji
pozostalych wiadz Spoiki.
2. Do kompetencji Zarzadu, oprécz spraw wymienionych w niniejszym Statucie i obowigzujacych
przepisach prawa, nalezy w szczeg6lnoSci sporzadzanie ! przedkladanie Radzie Nadzorczej oraz
Walnemu Zgromadzeniu sprawozdart finansowych oraz sporzadzanie | przedkladanie Radzie Nadzorczej
sprawozdan z dzialalno$ci Spolki za kolejne lata obrotowe.
3. Zarzad moze nabywat i zbywaé nieruchomoéci (fub udzialy w nieruchomosci), prawo uzytkowania
wieczystego oraz obcigzaé nieruchomoéci ograniczonymi prawami rzeczowymi bez zgody Walnego
Zgromadzenia. W wypadku skiadania w Imieniu Spolki oéwiadczelt woll dotyczacych nabywania i
zbywania nieruchomosci lub udzialéw w nieruchomosciach, prawa
uZytkowania  wieczystego lub udzialbw w tym prawie, w syluacjach, gdy
warlo§é  zbywanej lub  nabywanej  nieruchomosci  wzglednie udzialu w
nieruchomo$ci, prawa  uzytkowania wieczystego lub udzian  w tym  prawie
przekracza réwnowartosé 20% kapitaiu zakladowego Spolki, Zarzad
zobowigzany jest uzyskaé zgodg Rady Nadzorczej.
4. Zarzad prowadzi strone intemetowq Spélki, na kibrej od momentu, w ktorym Spblka uzyska status
spoiki publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 fipca 2005 roku o ofercie publicznej | warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrolu oraz o spétkach
publicznych {tekst jednelity: Dz. U. z 2009 roku, Nr 185, poz. 1439 z pézn. zm.), publikuje informacje dla
akcjonariuszy, w tym ogloszenia 0 Zwolaniu Walnego
zgromadzentia oraz inne informacje zgodnie z wymogami prawa.

§11.

Szczegblowy tryb dzialania Zarzadu okre$la Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony
przez Radg Nadzorcza,

§12

Czonkowie Zarzadu nie moga bez uprzedniego uzyskania pisemnej zgody Rady Nadzorczej zajmowaé
sig interesami konkurencyjnymi anl e uczestniczyé w spélce konkurencyjnej jako wspdlinik jawny lub

czlonek jej wladz.




§13.

1. Do prowadzenia spraw Spélki zobowigzani i uprawnieni sg wszyscy cztonkowie Zarzadu. W sprawach
nieprzekraczajacych zakresu zwyklych czynnoSci ka2dy. z czlonkéw Zarzadu dziala samodzielnie w
granicach swoich kompefencii. W sprawach przekraczajacych zakres zwyklych czynno$cl Zarzad
podejmuje decyzje w formie uchwal. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gloséw.
W razie réwnoéci glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.
2. Do skiadania o$wiadczen i podpisywania w Imieniu Spoki upowazmony jest kazdy Czlonek Zarzadu
jednoosobowo.
3. Od momentu wprowadzenia akcji Spolki do obrotu na rynku regulowanym i tak diugo jak akcje Spolki
pozostawaé beda w tym obrocie, Zarzad, przed zawarciem przez Spotke istoinej umowy z podmiotem
powigzanym, zwraca sig¢ do Rady Nadzorcze] o aprobate tej umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie
podlegaja_ transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnoéc
operacyjnej przez Spotkg z podmlotem zaleznym, w ktérym Spdtka posiada mekszoéclowy udzigt
kapitalowy. Na potrzeby niniejszego postanowienia przyjmuje sl definicje podmiotu powiazanego w
rozumieniu rozporzadzenta Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005r. o ofercle publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o sptkach publicznych z dnia 28 lipca 2005 roku (tekst jednolity:
Dz. U. z 2009 roku, Nr 185, poz. 1439 z pézn. zm.).

Rada Nadzorcza
§ 14,

1. Rada Nadzorcza skiada sig z trzech do pigciu czionkbw, a od momentu uzyskania przez Spétke
statusu spotki publicznej Rada Nadzorcza sktada sig z pieciu do sledmiu czlonkéw,
2. Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje | odwoluje Walne Zgromadzenie.
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej s powolywania na wspéing trzyletnig kadencjg.
4. Walne Zgromadzenie ustala kazdorazowo Hfo§¢ czionkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Walne
Zgromadzenie moZe uchwalg zmieni¢ ilos6 czlonkéw Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, jednakie
wylacznie w zwigzku z dokonywaniem zmian w skiadzie Rady Nadzorczej w toku kadencji, ~——
5. Jezeli mandat czionka Rady Nadzorczej wygasnie w toku kadencii, Rada Nadzorcza dziala nadal w
skfadzie uszczuplonym do czasu powolania nowego czionka Rady Nadzorczej przez Walne
Zgromadzenie. JednakZe, jeZell po uzyskaniu przez Spotke statusu spélki publicznej liczebno§é Rady
Nadzorczej spadnie ponizej 5 (pieciu) czlonkow, Rada Nadzorcza traci zdoino&¢ do podejmowania uchwal
do czasu uzupeinienia liczebno$ci Rady Nadzorczej do co najmnig] 5 (pleciu) czionkéw.
6. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg najpdiniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy peinienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej. Mandat czlonka Rady Nadzorczej powolanego przed uptywem danej wspéingj kadenc]]
wygasa réwnoczesnle z wygasnieciem mandat6éw pozostalych czionkéw Rady Nadzorczej.
7. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej moZe zostaé powolany na dalsze kadencje.

§ 15.

1. Od momentu, gdy akcje Spolki Wprdwadzone zostang do obrotu na rynku regulowanym i tak diugo
jak pozostawac beda w tym obrocie, co najmniej dwdch czlonkéw Rady Nadzorczej powinno byé

Czionkami Niezaleznymi.




Czlionkowie  Niezaleini powinni  spelniaé kiyteria  niczaleno$ci wskazane w
Zalgeaniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiejy z dnia 15 lufego 2005 roku
dotyczqoego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej spéiek
gieldowych i komisji rady (nadzorczej) oraz wylyczne zawarte dokumencie pn.: ,Dobre Prakiyki
Spolek Notowanych na GPW", uchwalonym przez Radg Gleldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. albo wskazane w obowigzujacych w dniu wyboru Czlonka Niezaleznego innych
regulacjach dotyczacych - kryteridw niezaleinoscl wymaganych od niezaleznych czionkéw rad

nadzorezych spolek gieldowych.
Przynajmnief jeden Czlonek Niezaleiny Rady Nadzorczej powinien posiadaé kompetencie w

dziedzinie rachunkowo$cl i finansow.
Niepowolanie = Czlonkéw  Niezaleznych w skfad Rady Nadzorcze] oraz  ich
powofanie w liczble mniejszej, niz wskazana w ust. 1 powyZej nie ma wplywu na moZliwosé
funkcjonowania Rady Nadzorczej, zakres dzlalania jej czlonkéw oraz waznoéé podejmowanych przez
nig uchwal,
Kandydat na Czionka NlezaIeZnego Rady Nadzorczej - skiada
Przewodniczacemu Wainego Zgromadzenia pisemne owiadczenie o spelnianiu przez kandydata
warunkow wskazanych w ust. 2 powyzej. Oswiadczenie fo dolacza sie do protokolu obrad Walnego

Zgromadzenia.--

§ 16.

Czlonkowie Rady Nadzorcze] wybieraja ze swojege grona Przewddniczacege |
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, z Zastrzeeniem jednakie, Ze Przewodniczacego |
Wiceprzewodniczacego pierwszej Rady Nadzorczej powoluje Zatozyciel,
Wybor Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
dokonywany jest wiekszo$cig gloséw czlonkéw Rady Nadzorcze] obecnych na posiedzeniu.-*--—-
Posiedzenia Rady Nadzorczej sq zwotywane przez Przewodniczgcego, a w razie jego nieobecnodci
przez Wiceprzewodniczacego. Posiedzenia Rady
Nadzorcze] odbywaijq sig kiedy zajdzie taka potrzeba, nie rzadziej jednak niz raz na 4 (cztery)
miesigce.
Przewodniczacy jest zobowigzany zwofaé posiedzenle na wniosek Zarzadu lub kazdego z cZlonkéw
Rady Nadzorczej, W takim wypadku Rada Nadzorcza winna odbyé posiedzenie w terminie dwéch
tygodni od dnia zgloszenia powyZszego wniosku. -
Posiedzeniom Rady Nadzorcze] przewodniczy Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnodci na

posiedzeniu - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

§17.

Do wainoSci uchwaly Rady Nadzorcze] wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac
swoj glos na piSmie za posrednictwem innego Czionka Rady Nadzorczej, w trybie obiegowym
pisemnym (kurenda) lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sig na
odleglosé. Podjeta w tym trybie uchwala jest waZna, gdy wszyscy Czlonkowie Rady zostali
powiadomieni o treSci projekiu uchwaly. Oddanie glosu na- plSmile nie moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwal'w trybie
glosowania na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezpoéredniego porozumiewania sig na
odleglos¢ nie dolyczy wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotlania Czlonka Zarzadu oraz odwolania | zawleszania w czynnosciach tych 0s6b, ~-—-—

H




3. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajq zwykla  wigkszoscia  gloséw  obecnych
czionkow Rady (wlecej glosbw .za', ni2 Jprzeciw”,  glosow  wstrzymujacych
sig" nie uwzglednia sie  przy obliczaniu  wynikéw  glosowania) W  razie
rownosci glosow przewaza glos osoby przewodniczace]j obradom.-

§18.

1. Czlonkowie Rady Nadzorcze] sg zobowigzanl do osobistego wykonywania swoich praw i

~ obowigzkow,
2. Z tytulu wykonywania swoich obowiazkow czonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie

okre$lone przez Walne Zgromadzenie.

§ 19,

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spoiki.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegoinoscl:
1) ocena sprawozdania finansowego Spolki za ublegly rok obrotowy w zakresie jego zgodno$ci z
ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, , - -
2) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnoéci-‘Spotid w ubieglym roku obrotowym w zakresie jego
zgodnoéci z ksiegami | dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
3) ocena wnioskéw Zarzadu 6o do podziatu zysku lub pokrycia siraty, —
4) skiadanie Zwyczajnemu Weinemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania- z wynikéw ocen, o
kidrych mowa w pkt 1) - 3) powyze,
5) powolywanle | odwolywanie czlonkéw Zarzadu, z zastrzezenlem indywidualnych -uprawnied
przyshigujacych akcjonariuszowi Spoiki - Zbigniewowi Juroszkowi, wskazanych w Statucie,~
6) zatwlerdzanie Regulaminu Zarzadu uchwalonego przez Zarzad Spoli, .
7) zawieszanle zwanych powodow w czynnodciach poszezegdinych lub wszystkich czlonkbw Zarzadu,
jak réwniez delegowanie czionkow Rady
Nadzorcze] do czasowego wykonywania czynnoéci czionkow Zarzadu,
8) ustalanie zasad wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu oraz ustalanie wysokoécl wynagrodzenia tych
osdb, -
9) rozpatrywanie spraw i wnioskow wnoszonych przez Zarzad,
10) wyrazanie zgody na zbywanie | nabywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu,
wzglednie udzialéw w tych prawach, z uwzglednieniem zapisow § 10 ust, 3 Statutu,-
11) wybér na wniosek Zarzadu bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki, ——
12) momentu wprowadzenla akcji Spélki do obrotu na rynku regulowanym i tak diugo jak akcje Spoiki
pozostawaé beda w tym obrocie: :
a) wyraZanie zgody na fransakdje 2 podmiotami powigzanymi w zakresie wskazanym w § 13 ust. 3
Statutu,
b) sporzadzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwiezie] oceny sytuacii
Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej | systemu zarzadzania ryzykiem istotnym
dla Spétki,
c) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych byé przedmiotemn uchwat Walnego Zgromadzenia, -—
3. RadaNadzorcza powoluje Komitet Audytu spo$réd jej czonkbw na okres jej kadencji. Komitet Audytu
sidada sie trzech do pigciu czionkéw.




4. Przynajmniej jeden Czionek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

5. Czonkowie Komitetu Audytu posiadajq wiedze i umiejeinoscl z zakresu branZy, w ktbre] dziala
Spotka. Warunek ten uwaza sig za spelniony jezeli przynajmniej jeden czionek Komitetu Audytu
posiada wiedzg i umiejetnoSci z zakresu tej branZy lub poszczegdini czlonkowie w okreélonych
zakresach posiadajg wiedze | umiejetnoscl z tej branzy. .

6. Wigkszosé czionkéw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy spelnia kryteria niezaleZznosci
okreSlone w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U, z 2017 roku, poz. 1089 z p6in. zm,)-eermicmeee—-

7. Do zadari Komitetu Audytu nale?y doradzanie | wspomaganie Rady Nadzorczej w wykonywaniu
nadzoru nad dziatalnoscig Spolki, w szczegdinosci poprzez: zaopiniowanie dla potrzeb dokonania
oceny, o ktbrej mowa w § 19 ust. 2 pkt 1) - 3), sprawozdan i wnioskéw Zarzadu, a takze zaopiniowanie
przedkladanych Radzie Nadzorczej przez Zarzad budzetow rocznych oraz plandw strategicznych
Spoiki, monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systemdw zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewngtrznego w fym w zakresie sprawozdawezosce! finansowej, monitorowane
wykonywanla czynno$ci rewizjl finansowej, w szczegdinosci przeprowadzania przez firme audytorskg
badania oraz wyraZanie rekomendacji w zakresie wyboru bieglych rewidentéw lub firm audytorskich
i dokonywanie oceny niezaleznoSci tych podmiotow.

8. Komitet Audytu dziala 2godnie rd postanowieniami
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firnach audytorskich oraz nadzorze

publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz, 1089 z pdZn. zm.). ,
9. Tryb dzalania i zadania Komitetu Audytu szczegblowo okreSla Regulamin Komitetu Audytu

uchwalany przez Radg Nadzorczg.-

§ 20,

Rada Nadzorcza upowazniona jest do uchwalenla regulaminu okreslajacego jej organizacje | spostb
wykonywania czynnoSci. Regulamin Rady Nadzorczej podiega zatwierdzeniu przez Walne

zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie
§21,

1. Walne Zgromadzenie moZe byé zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w siedzibie Spolki, w Warszawie, w Krakowie lub w Katowicach.

§22.

1. Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez Zarzag. -
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbywaé sie w terminis  szesciu

miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego. -
3. W wypadkach  wskezanych ~w  Kodeksle  spolek  handlowych,  Walne

Zgromadzenie moze zosta¢ zwolane przez Radg Nadzorczg kb akcjonariuszy w terminach
umozliwiajacych Zarzadowi dochowanie obowiazkéw wynikajacych z przepisdw prawa, ——————

X oh

-,




§23.

1. Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jeZell Zarzad nie zwola tegoz w
odpowiednim terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ilekroé zwolywanie tegoz uzna za
wskazane.

2. Akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej polowe kapitaiu zakladowego, lub co najmniej polowe
gloséw w Spolce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 389 § 3
Kodeksu spétek handlowych, maja jednak obowigzek poinformowania Spolki, bez zbgdnej zwloki, o
zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

3. Akejonariusz lub akcjonariusze przedstawiajaty przynajmniej jedng dwudziesty cze$t kapitatu
zakladowego moga domagaé sig od Zarzadu zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak
réwniez umieszczenia poszczegdlnych spraw. na porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie takie winno by€ zgloszone Zarzgdowi na pismie. W wypadku niezwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez Zarzad w terminie 2 tygodni od przedstawienia
Zadania, sad rejestrowy moze upowaznié tych akcjonariuszy do jego Zwolania.

4. W wypadku zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sposéb, o kibrym mowa w ustepie
2 | 3 powylej, Zarzad ma obowigzek podjaé wszelkie dzialania niezbedne do prawidiowego
zorganizowania | przeprowadzenia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Od momentu uzyskania przez Spélke statusu spolii publicznej, Zarzad, w wypadku zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez
akcjonariuszy na podstawie art 399 § 3 Kodeksu spélek handlowych lub na
podstawie postanowienia sadu rejestrowego  wydanego W trybie at 400 § 3
Kodeksu  spolek  handlowych, ma obowiazek  niezwlocznie  po  ofrzymaniu
informacji o fakim zwolaniu, dokonat ogloszenia o zwolaniu Nadzwyczejnego Walnego
Zgromadzenia zgodnie z wymogami wynikajgeymi przepisu art. 4021 Kodeksu spéiek handlowych.

§24,

1. Oprécz innych spraw przewidzianych W  niniejszym  Statucie  oraz przepisach
Kodeksu spotek handlowych, do kompetencii Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwal
w sprawach dotyczacych:
1)  powolywania | odwolywania czlonkéw Rady Nadzorczej,
2) zatwierdzania  regulaminu Rady  Nadzorczej  uchwalonego  przez Rade

Nadzorczg, .
3) ustalania zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorcze] oraz wysokoscl ich wynagrodzenia, ~—
4) dokonywania zmian Statutu Spokki,
5) podwyzszenia albo obnizenia kapitalu zakladowego,
6) polaczenia Spolki lub przeksztaicenia Spéiki,
7) rozwigzaniai likwidacjl Spéiki,
8) podejmowania postanowiet dotyczacych roszczel o naprawienie szkody wyrzadzone] przy

zawigzaniu Spolki lub sprawowaniu zarzadu albo
nadzony, .

g) zbycla |  wydzierzawienia przedsighiorstwa  lub  Jego zorganizowane]  czesc
oraz uslanowlenia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

10) emisji  obligacji  zamiennych b z prawem  pietwszefistwa |  emis]
wartantow subskrypeyjnych,

11) nabycia akcji wlasnych w przypadiu okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handiowych
oraz upowaznienia do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pki 8 Kodeksu spblek

handlowych,




12) umarzania akcji i warunkéw tego umorzenia,
13) ubiegania si¢ o- dopuszczenie | wprowadzenie akeji Spolki do  obrotu na
rynku regulowanym.
2. Nabywanie i zbywanie nieruchomodcl, prawa uZytkowania wieczystego gruntu, wzglednie udzialow
w fych prawach, nie wymagaja uchwaly Walnego Zgromadzenia.
3. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin, w kirym okre$la tryb, szczegblowe zasady
prowadzenia obrad i podejmowania uchwal, a w szczegdinoéci zasady przeprowadzania wybordw, w
tym wyboréw w drodze glosowania oddzielnymi grupami przy wyborach Rady Nadzorczej, —me-—e-

§25.

W sprawach nie objgtych porzadkiem obrad nie mozna podjaé uchwaly, chyba Ze caly kapital
zakiadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnids} sprzeciwu
co do powzigcia uchwaly.—

2. Wniosek o zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charaklerze
porzadkowym mogq by¢ uchwalane, nawet jeZeli nie byly
umieszczane w porzadku obrad,

3. Walne zgromadzenie moze powzia¢ uchwaly | bez formalnego zwolania, jezeli caly kapital zaktadowy
Jest reprezentowany, a nikt z obecnych nle wniesle sprzeciwu ani co do odbycia Walnego
Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegbinych spraw na porzadku obrad. :

4. Uchwaly w sprawie zdjgcia okreslonych spraw z porzadku obrad bgdz uchwaly w przedmiocie
zaniechania rozpatizenla okreslonych spraw umieszczonych w porzadku obrad wymagaja
szczegblowego uzasadnienia | zgody wszystkich obecnych akcjonariuszy, na ktérych wniosek
okre$lona sprawa umieszczona zostala w porzadku obrad.

5. -W obradach Walnego Zgromadzenia uczestnicza  czionkowie Zarzady  oraz

cdonkowie  Rady  Nadzorczej  odpowlednio w  skladach - umozliwiajacych

udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia, ———

§ 26.

1. Walne Zgromadzenie jest waZne bez wzgledu na ilo§é reprezentowanych na nim | (o —

2. Jeieli przepisy Kodeksu spélek handlowych lub  postanowienia ninlejszego
Statutu nie stanowia w sposéb odmienny, uchwaly Walnego Zgromadzenia
zapadajy  bezwzgledng  wigkszofcia  glostw  oddanych, co  dotyczy  fakse
podigeia uchwaly w  przedmiocie odwolania czlonka Zarzadu  Spolki,  bads
zawieszenia go w czynnosclach na mocy arl. 368 § 4 zdanie drugie Kodeksu spotek handlowych, —

3. Uchwaly w przedmiocie emisji obligacji, o ktrych mowa w § 24 ust. 1 pkt 10) Statutu, Zmiany Statutu,
umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zakladowego, zbycia przedsibiorstwa albo jego Zorganizowanej
czgscl i rozwigzania Spbtki zapadaja wiekszosclg frzech czwartych gloséw oddanych, —e-seme—-

4. Do powzigcia uchwaly dotyczace] istotne] zmiany przedmiotu  dziatalnosci
Spolki wymagana jest wigkszo8¢ dwoéch frzecich glosbw oddanych, W tym
wypadku na kazda akcjg przypada jeden glos bez przywilejéw lub ograniczedl, Uchwata ta moze byé
powzigta jedynie w drodze jawnego i imiennego glosowania oraz powinna by¢ ogloszona. Zmiana
przedmiotu dziatalnoci Spélki odbywat sie bedzie bez obowlazku wykupienia akcji akcjonariuszy,
ktérzy nie zgadzajq sig na zmiang, jezeli uchwata w tym przedmiocie podjeta bedzie wigkszo$cig
wskazang w zdaniu pierwszym W obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej polowe kapitatu
zaktadowego. -

5. Dla podjgcia uchwaly o rozwiazaniu Spélki wystarcza bezwzgledna wigkszo¢ gloséw w sytuaji, gdy
bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyZszajaca sume kapitaléw zapasowego i

rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego.




6. Jezel na Walnym Zgromadzeniu jest reprezenfowana €O najmniej  polowa
kapitalu  zakladowego, do powzigcia uchwaly o umorzeniu  akcji  wystarczy
zwykla wigkszos¢ glaséw.

V., Postanowienia koficowe
§21.

1. Rozwigzanie Spolki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidacii. -

2. Likwidacja bedzie prowadzona pod firma, Spétki z dodatkiem ,w likwidacjr".

3. Lkwidatorami Spolki bedg  czionkowie Zarzadu. Na  wniosek  akejonariuszy
przedstawiajacych przynajmnigj 1/10 cz¢8¢ kapitalu zakladowego sad rejonowy moze uzupeinié
liczbe likwidatordw, mianujac jednego lub dwéch
likwidatorow.

§28.

W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Statucie majg sastosowanie Kodeksu spéiek handlowych
oraz inne obowigzujace przepisy prawa.’




Katowice, dnia 23 marca 2023,

Uchwala Nr 1 z dnia 23 marca 2023 r.
Zarzgdu Spéiid ATAL S.A. z sledziba w Clesxynie (Spélica) w sprawie utworzenia Programu Emisji
Obligacji do kwoty 150.000.000 =t

Zarzgd S dzialajac na podstowle Statuty Spolki ustawy z dnla 15 stycania 2015 1. obligaciach (Dz. U.
2015, mmgsmfm" obligacjach”) udi:;:conm:uje: ° "o (

§1

1. Zarzad Spéikl podejmuje decyzie o utworzeniu Programu Emisji Obligacji Spé6iki o wartodci maksymaine]
150.00'%220 PLN m&d”:;mlmm milonéw ;&.olgm) na naslepq;q:zch wanunkach: 15005

- nominalna emitowanych w rama ramu Emisji nle przekroczy kwoly X

Pfh'l:v'v‘:kwr:m do dnia 31.12.2023r. przy czym limit bedzle mlal':hgaralder nieodnawialny, 000

- wartoé¢ nominaina jednej obligacil wynosié bedzie 1.000,00 PLN,

- obligacje bedg emitowane w jedne] lub wielu seriach,

-ol;b{lg:gabgdq:fam ll bliczni oraz publicznie, w oparciu o stosowny wyjatek od sporzadzenia

-0l e ne nlepublicznie pul A o obowigzk

prospekiu przewidziany art. 1 ust 4 it a)-d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego [ Rady (UE;' 201711129:'

-  Obligacje mogq byé przedmiotem ubiegania 8is o wprowadzenie do aflernatywnego systemu obrotu

prowadzonego przez Giekig Papioréw Wariosciowych w Warszawle S.A. w ramach rynku Catalyat.

2.  Obligacie nie bedq misly formy dokumentu, na podstawie z art. 8 ust. 1 Ustawy o obligaciach w zwi zan.
Sust 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538, z p62n. zm.) S

3. Czas trwania Programu Emisji Obligaji, {j. czas, w kibrym Zarzqd Sp6iki mote podjgé uchwale o emisji
poszczegbinych seril Obligacii emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie nie dluzszy ni do
dnla 31'12%&?&?&%'“ ograniczer dotyczacych lacanej wartoéel Obligac)l emitowanych w ramach
Programu E

§2
Wybrane przez Zarzad serla lub serie zostan zgodnie z warunkami emig serli, zarejestrowa! Krajowym
Dopozyn:le Psplerbw Wartoéclowych SA (.I?DPW') W rozumieniu Uatazlivwzh dnia ;; lipca aog \;v or:mede
instrumentami finansowymi (Dz U, nr 183, poz. 1538, z pésn, zm.) oraz zostang wprowadzone do
systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gieldg Papierow Wartoficiowych w Warszawle S.A. (OPW),

§3

Szczegblowe warunki emisji obligacji a w szczegbinosci rodzaj emitowanych obligacjl, daty emisji I wykupu, zasady
ustalanla ceny emisyjnej, oprocentowania obligacji i wypialy nale2nych odaetek, a takze informacje o pianowanym
wprowadzentu obligacji do notowars w altematywnym systemie obrotu Catalysl, oraz informagja o celach emisji,
bedq zawarie w odpowiednich Warunkach Emisji oraz w odpowlednim wzorze Propozysji Nabycia Obligacii.

§4

Czynnosci zwigzane 2z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisjl powierza eig Trigon Dom Maklerskd S.A. | Trigon
investment Banking Spéika z ograniczong odpowiedzialnoéciq & Wepbinicy spbika komandytowa (zwani dale]
«Organizatorami Programu’) w tryble przewidzianym Zawartymi w tym celu umowami. Czynnosdi zwigzane x
dokonywanlem w imieniu Sp6iki wyplet Swiadczeft z obligacji oraz prowadzeniem ewldencji obligac)i peini¢ bedzie
KDPW S.A., natomiast obrét odbywat sig bedzle za posrednictwem operatora alternatywnego eystemu obrotu
Catalyst, na kirym obligacje bedq notowane i w trybie przewidzianym reguiaciami tego systemu obrotu,
§6

Pozostale warunki emisji obligacji w zakresie nieuregulowanym ninlejszq uchwatg 20ptang uzgodnione 2z
Organizatorem Programu na podstawie zawartej w tym celu umowy.

§6
Powy2sza uchwala wechodzi w 2ycie z dniem podjecia.

Zarzed ATAL A ; ATAL %’YA.

SA.;
ATALSA. | TAL S:A, o) zuad 1t
E’."iz%g‘i“' \ u&m -/ UrsbulaJyroszek
Zi:@n’ieﬂwomk Mansusz Brombosses (|




Cieszyn, dnia 19 kwietnia 2023r.

Uchwala Nr 1 z dnia 19 kwietnia 2023r.
Zarzadu Spélki ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie (Spétka) w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji Obligacii
serii AZ, oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycla Obligacji.

§1

Zarzgd Spétki w zwigzku z Uchwalg Nr 1 Zarzadu Spélki ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie z dnia 23 marca 2023r.
postanawia przeprowadzié emisje Obligacji serii AZ na warunkach zawartych w Warunkach Emisji, do maksymalnej
kwoty 70.000.000 PLN (slownie: siedemdziesiat milionéw ziotych), i. pierwsza emisje w ramach Programu Emisji
Obligacjl Spéiki o wartosci maksymalnej do 160.000.000 PLN (stownie: sto pi¢édziesigt milionow ziotych).

§2

Zarzad Spolki postanawia:
1) wyemitowat w ramach Programu Emisji Obligacje serii AZ o wartosci nominalnej do 70.000.000 PLN
(stownie: siedemdziesiat milionéw ztotych),
2) przyjaé Warunki Emisji Obligacii serii AZ w brzmieniu ustalonym w zalgczniku nr 1 do niniejszej uchwaty,
3) przyjaé Wzér Propozycji Nabycia dla Obligacjl serii AZ, w brzmieniu ustalonym w zalgczniku nr 2 do
niniejszej uchwaly.

§3

Szczegblowe warunki emisji obligacji a w szczeg6lno&ci rodzaj emitowanych obligacji, warto&¢ nominalna
emitowanych obligacji, daty emisji i wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej, oprocentowania obligacji i wyplaty
naleznych odsetek, a takze informacje o wprowadzeniu obligacji do notowari w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst, oraz informacje o celach emisji, sg zawarte w Warunkach Emisji serii AZ oraz we wzorze Propozycii
Nabycia Obligac;ji.

§4

Terminy pisane wielka literg majg znaczenie nadane w Warunkach Emisji Obligacji serii AZ i wzorze Propozycji
Nabycia Obligacji stanowigcych zalaczniki do niniejszej uchwaty.

§5
Powyzsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Zarzad:
& ESERE o =
et il —
rrlogzsx z mvhﬂy
Ptoseraerdie @ DB 1S Fia X
© i e @ o



ZALACZNIK NR 1 DO PROPOZYCJI NABYCIA
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

SERII AZ

Niniejszy dokument (,, Warunki Emisji”) okre¢la warunki emisji obligacji serii AZ (,,Obligacje™), emitowanych
przez ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27, 43-400 Cieszyn, wpisang do rejestru
przedsigbiorc6w prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitalem zakladowym w wysokosci
193.573.050,00 PLN, oplaconym w caloéci, adres strony internetowej: www.atal.pl (,,Emitent”).

1 DEFINICJE

Terminy pisane wielkg litera, ktére nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu, posiadaja znaczenia
przypisane im poniZej.
1.1.1  ,, Akcjonariusz” oznacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana Zbigniewa
Juroszka, posiadajgcego akcje Emitenta bezposrednio lub
posrednio.

1.1.2  ,Brak Zezwolenia” oznacza sytuacj¢, w ktérej administrator wskaznika, na
podstawie ktérego jest okre§lone oprocentowanie dla
Obligacji, nie otrzymal lub zostalo mu cofnigte lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaznika, wskutek czego banki w Polsce nie moga
stosowa¢ wskaznika.

1.1.3  ,Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu instrumentami
finansowymi prowadzony przez GPW.

1.14  ,Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony
przez odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w art.
4a pkt 12) Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych (t. jedn. Dz. U. 22022 r,, poz. 2587 z pézn. zm.)
oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o podatku dochedowym od
oséb fizycznych (t. jedn. Dz. U. 22022 r,, poz. 2647 z péin.
zm,).

1.1.5 ,Data Badania” oznacza ostatni dzieri bilansowy, na ktéry sporzadzane jest
pélroczne lub roczme skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

1.1.6 ,Depozytariusz” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

1.1.7 ,Dlug Netto” oznacza laczna warto§¢ bilansowg skonsolidowanego
Zadhluzenia Finansowego Grupy pomniejszona o $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty oraz o srodki pienigzne
zdeponowane na rachunkach powiemiczych przez klientéw
nabywajacych lokale w inwestycjach prowadzonych przez
Grupe Emitenta.

1.1.8 ,Dziefi Emisji” oznacza dzief dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikéw
Depozytu lub KDPW (jesli rachunek papieréw
wartosciowych Inwestora prowadzi KDPW) lub na
rachunku zbiorczym posiadacza rachunku zbiorczego



1.1.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

,.Dziefi Natychmiastowego
Wykupu”

»Dzien Platnoci”

,,Dzien Platno$ci Odsetek™

,.Dziefi Przekazania Informaecji”

,.Dziefi Roboezy”

Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

Dzieft Ustalenia Uprawnionych”

»Dzien WezeSniejszego Wykupu”

~Dzien Wykupu”

»Emitent”

»Grupa”

(jezeli Obligacje maja by¢ zapisane na rachunku
zbiorczym); przewidywany Dzieni Emisji wskazany jest w
pkt 2.2 Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.6
Warunkéw Emisji.

oznacza Dzien Platnodci Odsetek, Dziefi Wezesniejszego
Wykupu, Dziern Natychmiastowego Wykupu, lub Dzien
Wykupu, w zaleznoéci od przypadku.

oznacza, z zastrzezeniem ze dany dzien bedzie podlegal
przesunieciu zgodnie z Konwencjg Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego, dzien: (i) w ktérym Odsetki
s3 platne zgodnie z pkt 6.5 Warunkéw Emisji; lub (ii) ktéry
jest Dniem Natychmiastowego Wykupu lub Dniem
Wezesniejszego Wykupu.

oznacza Dziefn Roboczy przypadajacy 5 Dni Roboczych
przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych Iub
odpowiednio w innym terminie, w przypadku zmiany
Szczeghlowych Zasad powodujacej zmiang regulacji
dotyczacych terminu Dnia Przekazania Informacii.

oznacza kazdy dziefi od poniedziatku do pigtku (z
wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w
ktérym banki w Polsce i KDPW prowadza dziatalnosé.

oznacza, o ile Regutacje Catalyst lub Regulacje KDPW nie
stanowig inaczej, dzien przypadajacy na pie¢ Dm
Roboczych przed pierwszym dniem danego Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywad okre$lona Stopa
Procentowa; w przypadku, w ktérym zastosowanie ma pkt
6.3(i), oznacza dziefi przypadajacy na pie¢ Dni Roboczych
przed Dniem Platmosci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa
Procentowa.

oznacza: w stosunku do Dni Platnosci Odsetek, o ktérych
mowa w pkt 1.1.11 (i) definicji ,,Dnia Platnosci Odsetek”
powyzej, kazdy dziei wskazany w kolumnie ,Dzief
Ustalenia Uprawnionych” w pkt 6.5 Warunkéw Emisji lub
w innym dniu w przypadku zmiany Szczegoétowych Zasad
w zakresie wymogéw majacych zastosowanie do Dnia
Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.3
Warunkéw Emisji.

oznacza 15 maja 2024 r., z zastrzeZeniem, Ze data ta podlega
przesunigciu zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego.

oznacza ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy
ul. Stawowej 27, 43-400 Cieszyn, wpisana do rejestru
przedsigbiorc6w prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Bielsku-Bialej, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP
5482487278, zkapitatem zakladowym w wysokosci
193.573.050,00 PLN, oplaconym w calosci.

oznacza Emitenta lacznie z podmiotami przez niego

konsolidowanymi (ujetymi w sprawozdanin



1.1.20 ,GPW”

1.1.21 ,Kapitaly wlasne”

1.1.22  KDPW”

1.1.23 ,Konwencja Zmodyfikowanego
Nastepnego Dni Roboczego”

1.1.24 ,Korekta”

1.1.25 ,Kwota do Zaplaty”

skonsolidowanym Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt
44 Ustawy o Rachunkowosci, w tym z jego Spélkami
Zaleznymi.

omacza Gield¢ Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312,

oznacza wartos¢ bilansows skonsolidowanego kapitatu
wihasnego Grupy ogélem powickszone o pozyczki
Akcjonariusza udzielone Emitentowi oraz pozyczki
udzielone przez spélki: ZJ Invest Sp. z o0.0. i Juroszek
Holding Sp. z 0.0.,, nad ktérymi kontrole whascicielskg
sprawuje Akcjonariusz, obligacje Emitenta nabyte przez
Akcjonariusza oraz obligacje Emitenta nabyte przez spotki:
Z) Invest Sp. z o0.0. i Juroszek Holding Sp. z 0.0., nad
ktérymi kontrole wiadcicielska sprawuje Akcjonariusz.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedziba w Warszawie,

oznacza regule, zgodnie z ktérg data, do ktérej ma
zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego
Dnia Roboczego przypadajaca na dzieh niebedgcy Dniem
Roboczym jest przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy
przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w dzien przypada w tym
samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajgca na dzieri niebedacy Dniem
Roboczym przesuwana jest na najblizszy Dzien Roboczy
przed tg datg.

oznacza wartos¢ lub dzialanie, ktére koryguje wartosc
Wskaznika Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze byé
wartoscig dodatnia, ujemns, zerows, jak rowniez by¢é
okreslona wzorem lub metods obliczenia (np. poprzez
skladanie czy kapitalizowanie dziennych  stawek
procentowych przez okres, dla ktrego obliczane sg odsetki)
oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z
zastgpieniem WIBOR. Korekta bedzie okreslona zgodnie z
pkt 6.3(g); dla uniknigcia Watpliwosci, ustalenie Korekty
nie oznacza rozpoczgcia opracowywania nOWego
wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR.

oznacza Kwote Odsetek, kwotg réwng iloczynowi liczby
Obligacji podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i
Kwoty Wykupu lub Kwote Wczesniejszego Wykupu Iub



1.1.26

1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

,.Kwota Odsetek” lub ,,Odsetki”

»Kwota Natychmiastowego
Wykupu™

JKwota WczeSniejszego Wykupu”

~Kwota Wykupu”

.Marza Odsetkowa”

~Natychmiastowy Wykup”

»Obligacje”

»Obligatariusz”

»Ogloszenie Kofica Publikacji”

,Organizator Emisji”

,;Okres Odsetkowy”

Kwote Natychmiastowego Wykupu w zaleinosci od
przypadku,

oznacza kwote odsetek brutto naleng z tytulu
oprocentowania Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

oznacza kwote rowna iloczynowi liczby Obligacji
podlegajacych Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty
Wykupu, powiekszona o Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajacego Okres Odsetkowy (wlacznie), w ktérym
nastgpi Dzieh Natychmiastowego Wykupu, do Dnia
Natychmiastowego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia).

oznacza kwot¢ réwna iloczynowi liczby Obligacji
podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi i Kwoty
Wykupu, powigkszona o Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajacego Okres Odsetkowy (wlacznie), w ktérym
nastgpi Dziefi Wczeéniejszego Wykupu, do Dnia
Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

oznacza kwotg réwna wartosci nominalnej jednej Obligacii.

oznacza, marze odsetkowsg w wysokosci 1,65% w stosunku
rocznym.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.5
Warunkéw Emisji.

oznacza nie majace formy dokumentu obligacje na
okaziciela serii AZ o wartoéci nominalnej 1.000 PLN kazda,
wyemitowane przez Emitenta, a,,Obligacja™ oznacza jedng
takg Obligacje.

oznacza osobe, na ktérej rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW
zapisana jest co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku
zapisania Obligacji na rachunku zbiorczym, osobe
wskazang podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku zbiorczego jako podmiot
uprawniony z Obligacji.

oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika
lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego o$wiadczenia, ze
wskaznik, na podstawie ktérego jest okreslone
oprocentowanie dla Obligacji przestat lub przestanie by¢
publikowany na stale, a w dacie tego o$wiadczenia nie
zostal wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub
publikowat ten wskaznik.

oznacza Trigon Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-545 Krakéw, Polska.
oznacza: i} w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego
— okres rozpoczynajacy sie¢ w pierwszym dniu pierwszego
Okresu Odsetkowego (wlacznie) i kofczacy si¢ w



1.1.37 ,,Okres Zadania Wezefniejszego
Wykupu”

1.1.38 _PLN” lub ,zloty”

1.1.39 ,.Podmiot Wyznaczajgcy”

1.1.40 ,Propozycja Nabycia”

1.1.41 ,Przypadki Naruszenia

pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego
dnia) lub w Dniu Wezeéniejszego Wykupu (z wylaczeniem
tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia), w zaleznoéci od przypadku oraz
(i) w przypadku kolejnych Okreséw Qdsetkowych — okres
rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnosci Odsetek za poprzedni
Okres Odsetkowy (wigcznie) i koficzacy sie w Dniu
Plamo$ci Odsetek za biezacy Okres Odsetkowy (z
wylgczeniem tego dnia) lub w Dniu Wezesniejszego
Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia)
albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o
ktorych mowa w pkt 9.1 (2), 9.1(h), 9.1(), oraz 9.1(m)
ponizej — okres od dnia wystapienia takiego Przypadku
Naruszenia do dnia, w ktérym taki przypadek Naruszenia
ustapil; (i) w odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o
ktérych mowa w pkt 9.1(g) — okres od dnia publikaciji
sprawozdania zawierajacego informacje o wystapieniu
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym taki
przypadek Naruszenia ustapil; (iii) w odniesieniu do
Przypadkéw Naruszenia innych niz wskazane w lit. (i) oraz
(ii) powyzej — okres 30 dni od dnia podjecia uchwaty przez
Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody mna zlozenie przez Obligatariuszy zadania
Wezesniejszego Wykupu w zwiazku z dang okolicznoscia,
jednak nje diuzej niz do dnia, w ktérym taki Przypadek
Naruszenia ustgpit.

oznacza prawny Srodek platniczy obowiazujacy w
Rzeczypospolitej Polskiej,

omacza Narodowa Grupe Robocza ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupe
lub organizacje¢ powolana w celu wskazania zamiennika dla
wskaznika, na podstawie ktérego jest okreslone
oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych
do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych Iub Komisje Nadzoru
Finansowego.

oznacza propozycj¢e nabycia Obligacji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach, zawierajgcg informacje wymienione
w art. 35 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt9.1
Warunkoéw Emisji.
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1.1.43

1.145

1.147

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

»Regulacje Catalyst”

»Regulacje KDPW”

,Regulamin KDPW”

»Rozporzadzenie BMR”

»Spélka Zalezna™

~Spread Korygujaey”

»Stopa Bazowa”

Stopa Procentowa”

»SZczegblowe Zasady”

Lsuczestnik Depozytu”

ozacza obowiazujace regulaminy, uchwaly, procedury i
innego rodzaju regulacje przyje¢te przez GPW okreslajace
zasady alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

oznacza Szczegélowe Zasady, Regulamin KDPW oraz
wszelkie inne majgce zastosowanie regulacje wydane przez
KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktdra zastapi
powyzsza podstawe prawng, obowigzujacy w danym czasie.

omacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksé6w stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednia
lub posrednig kontrole kapitatowa przez ktdéra nalezy
rozumie¢ posiadanie ponad 50% udzialéw lub akeji takiego
podmiotu.

oznacza warto§¢ réwna spreadowi korygujacemu
opublikowanemu przez Bloomberg Index Services Limited
(lub przez jego nastepce wskazanego lub wybranego przez
ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON (dostosowany do
terminu odpowiadajacego Wlasciwemu Tenorowi.

oznacza stopg bazows ustalong zgodnie z pkt 6.3(b) —
6.3(m) Warunkéw Emisji.

oznacza zmienng stopg procentows obliczang zgodnie z
postanowieniami pkt 6.3(a) Warunkéw Emisji, na
podstawie ktérej obliczane beda Kwoty Odsetek od
Obligacii.

omacza Szczeglélowe Zasady Dzialania KDPW,
wprowadzone uchwala Zarzadu Krajowego Depozytu
Papier6w Warto$ciowych z pézn, zm. lub inny dokument,
ktory zastapi Szczegbélowe Zasady w danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu przypadkach
posiadajace status uczestnika KDPW w rozumieniu
Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia
rachunkéw papieréw wartoséciowych Iub rachunkéw
zbiorczych, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW.



1.1.52

1.1.53

1.1.54

1.1.55

1.1.56

1.1.57

1.1.58

1.1.59

1.1.60

1.1.61

1.1.62

1.1.63

»Ustawa o Ofercie”

»Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi”

»Ustawa o Obligacjach”

»Ustawa o Rachunkowosci”

»warunki Emisji”

»WezeSniejszy Wykup”

»WIBOR”

- WIRON”

» WIRON Indeks
Jednopodstawowy”

»Wlasciwy Tenor”

»Wskaznik Alternatywny”

»WskaZnik Zadluzenia Netto
Grupy”

»Zadluzenie Finansowe”

oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (ze zmianami), lub inny akt prawny, ktory
zastgpi te ustawe.

oznacza ustawg¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (ze zmianami), lub inny akt
prawny, ktdry zastapi t¢ ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(ze zmianami) lub akt prawny, ktéry zastgpi te ustawe.

oznacza ustaw¢ z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (ze zmianami), lub akt prawny, ktéry zastapi
te ustawe.

oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.2
niniejszych Warunkéw Emisji.

oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczony przez
GPW Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego
nast¢pee) w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, dla okresu
(terminu) réwnego Wlasciwemu Tenorowi, wyrazony w
punktach procentowych w skali roku.

oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez
spélk¢ GPW Benchmark (lub kazdego jej oficjalmego
nastepcg) dla terminu O/N, wyrazony w punktach
procentowych w skali roku.

ozmacza wskainik wyznaczany przez spétke GPW
Benchmark (lub kazdego jej oficjalnego nastepce).

oznacza okres 6 miesiecy.

ozacza wskaznik ustalony zgodnie z pkt 6.3(e) - 6.3(m),
ktéry zastepuje WIRON lub inny wskaznik alternatywny w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.

rozumiany jako stosunek tacznej wartosci Dhugu Netto do
Kapitatéw Wiasnych wedlug stanu na dang Date Badania,
publikowany w pélrocznych i rocznych sprawozdaniach
zarzadu Emitenta z dzialalnosci.

oznacza skonsolidowane zadtuzenie Grupy Emitenta (bez
podwdjnego liczenia) z tytutu:

a.  pozyczonych $rodkéw pienigznych, udostepnionych
przez banki lub inne podmioty i osoby trzecie, z
wylgczeniem: poZyczek udzielonych Emitentowi
przez  Akcjonariusza, jak réwnmiez pozyczek
udzielonych Emitentowi przez spélki: ZJ Invest Sp. z
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2.2

0.0. oraz Juroszek Holding Sp. z 0.0., nad ktérymi
kontrole wiascicielska sprawuje Akcjonariusz,

b.  obligacji lub immych dluinych  papieréw
wartosciowych, z  wylaczeniem zobowiazanh
wynikajacych z obligacji Emitenta nabytych przez
Akcjonariusza oraz obligacji Emitenta nabytych
przez spélki: ZJ Invest Sp. z o.0. oraz Juroszek
Holding Sp. z o0.0, nad ktérymi kontrole
whascicielskg sprawuje Akcjonariusz,

<. uméw leasingu finansowego, z wylgczeniem umow
najmu lokali i prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw  prezentowanych w  sprawozdaniu
finansowym jako zobowiazanie z tytwlu leasingu
zgodnie z MSSF 16 (nowy zakres ujawnien
poczawszy od 2019 1),

d. kwot pozyskanych w ramach innych transakcji,
majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek
pozyczki, z wylaczeniem wszelkich zobowigzan z
tytutu dostaw i ushug,

powigkszone o warto$¢ udzielonych przez spétki Grupy

Emitenta:

€. gwarancji, poreczefi, wystawionych weksli i innych
tytutéw prawnych, ktére skutkujz lub mogg
skutkowaé powstaniem zobowiazan finansowych, z
wylaczeniem wszelkich zobowigza
pozabilansowych z tytutu dostaw i ushug, przy czym
warto$¢ porgczen za zobowigzania podmiotow
konsolidowanych przez Emitenta metoda praw
wlasnoéci wykazuje sie w aktualne) na dziefi
bilansowy kwocie porgczonego zobowiazania,

wZgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sie na
zasadach okreSlonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zalacznik nr 1 do niniejszych
Warunkéw Emisji.

FORMA 1 RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA
Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowane sg jako papiery wartosciowe na okaziciela, nie majgce formy dokumentu, zgodnie
z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwila zapisania ich po
raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy i przyshugujg podmiotom, bedacym
posiadaczami rachunkéw papieréw warto$ciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, prowadzonych przez Uczestnikéw Depozytu. W przypadku, gdy Obligacje zostang
zapisane na rachunkach zbiorczych, bedg przystugiwaty osobom wskazanym podmiotowi prowadzacemu
rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku zbiorczego jako podmioty uprawnione z Obligacji
zapisanych na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Szczegélowe zasady ustalenia os6b uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji oraz
sposob dokonania zawiadomien oraz platnosci z tytulu Obligacji okreflaja postanowienia Regulacji
KDPW oraz inne wiasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Obligacje beda rejestrowane, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Seria, Warto$¢ Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji

(a)  Obligacje sa emitowane w serii AZ.

(b)  Obligacje emitowane sg w ztotych (PLN).
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24
25

3.2

33

3.4

(¢)  Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN,

(d) Przewidywany Dzier Emisji 11 maja 2023 r.

(¢)  Dzieh Wykupu 15 maja 2024 1,

(f)  Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 70.000 szt.

(g)  CenaEmisyjna jednej Obligacji okre§lona jest jako minimalna cena nabycia w wysokosci 1.000,00
PLN (stownie: jeden tysiac zlotych).

(h)  Obligacje emitowane sa w Warszawie.

Podstawa emisji

(a)  Obligacje oferowane sa w zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach.

(b)  Obligacje emitowane s na podstawie Uchwaly Nr 1 z dnia 23 marca 2023 r. Zarzadu Spétki
ATAL 8.A. z siedziby w Cieszynie (Spélka) w sprawie utworzenia Programu Emisji Obligacji do
kwoty 150.000.000 z} oraz ‘

(c)  Obligacje emitowane sa na podstawie uchwaly Nr 1 z dnia 19 kwietnia 2023 roku Zarzadu ATAL
S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spétka) w sprawie ustalenia warunkéw emisji obligacji serii AZ,
oraz w sprawie wzoru propozycji nabycia obligacji.

Ewidencja Obligacji prowadzona bedzie przez Krajowy Depozyt Papier6w wartosciowych S.A.
Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na Catalyst w Dniu Emisji.

STATUS OBLIGACJI I SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

Status Obligacji

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowiazanie Emitenta do
$wiadczefi okreSlonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich tresciz. Obligacje majg co
najmniej réwne pierwszenstwo z przyszlymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzagdkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzaf, ktére na podstawie bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa podlegaja wezesniejszemu zaspokojeniu.

Swiadczenia z Obligacji

Obligacje uprawniaja wytacznie do $wiadczenia pienigznego, polegajacego na zaplacie, na rzecz
Obligatariuszy, kwoty réwnej iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i
Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci Odsetek, Kwoty Wczesniejszego
Wykupu w Dniu Wezedniejszego Wykupn, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu. Miejscem spelnienia swiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie
miejsce siedziby podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, za
posrednictwem ktérego spelniane jest §wiadczenie.

Przenoszenie praw z Obligacji

Zasady przenoszenia Obligacji w obrocie wtérnym okreslone sg w Regulaminie KDPW i Szczegélowych
Zasadach oraz regulaminie rynku Catalyst, na ktérym Obligacje beda znajdowaé sie w obrocie, z
zastrzezeniem, ze po Dniu Ustalenia Uprawnionych do $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji prawa z
Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje moga by¢ nabywane przez Emitenta wylacznie w celu umorzenia, o ile Emitent nie pozostaje
w zwloce z wykonaniem zobowigzan wynikajacych z Obligaciji.
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6.3

ZABEZPIECZENIE

Obligacje emitowane s3 jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie beda ustanawiane
zabezpieczenia po Dniu Emisji Obligacji.

CEL EMISJT

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony.

Przeznaczeniem srodkéw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dzialalnosci biezacej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkéw zwiazanych z przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz
zakup gruntéw.

OPROCENTOWANIE

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego
(wlacznie) do Dnia Wykupu (z wylaczeniem tego dnia), wedlug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej powiekszonej 0 Marze Odsetkows (,,Stopa Procentowa”) z zastrzezeniem
pkt 6.10 1 6.11. Dla potrzeb obliczeh przyjmuje si¢, iz rok ma 365 dni.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedlug nastepujacej formuly:
K = O*N*L/365

Gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaciji,

N oznacza warto$é nominalng jednej Obligacji w danym czasie,
0 oznacza ustalong Stope Procentowa,
L oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje zaokraglone beda do najblizszego grosza (pét grosza
bedzie zaokraglane w gore).

Stopa Procentowa bedzie ustalana w nastepujacy sposéb:

(a) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bgdzie Stopa Bazowa powiekszona o Marze
Qdsetkowa;

(b) Stopa Bazowa zostanie okre$lona w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna wartosci wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;j.

(c) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej
dostepnej warto$ci wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z
Ogloszeniem Korica Publikacji, lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

(d) W przypadkn, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
w zwiazku z Ogloszeniem Korica Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR,
Stopa Bazowa zostanie obliczona, zgodnie z pkt 6.3(i), jako skumulowana warto§¢ WIRON, w
oparciu © WIRON Indeks Jednopodstawowy, a jesli nie bgdzie on dostgpny, w oparciu o
WIRON, przy czym w kazdym przypadku zostanie powigkszona o Spread Korygujacy.

(e) W przypadku gdy warto$¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy oraz WIRON, nie moze byé
ustalona w danym Dniu Roboczym w zwiagzku z Ogloszeniem Koca Publikacji WIRON Indeks
Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIRON Indeks
Jednopodstawowy lub WIRON:



(f)

@

(i) WIRON zostanie zastapiony Wskaznikiem Alternatywnym skorygowanym o Korekte (jesli
bedzie miala zastosowanie) ustalona zgodnie z jedng z nastgpujacych metod w kolgjnosci
od (A) do (C):

(A) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania
zamiast danego wskaznika Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wska#nikéw
referencyjnych lub inne podobne cialo, gxupa lub organizacja powolana w celu
wskazania zamiennika dla danego wskaZnika, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych;

(B) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowala do stosowania
zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(C) Wskaikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez Narodowy
Bank Polski.

(ii} Obliczenia Stopy Bazowej beda dokonywane zgodnie z odpowiednio stosowana metodg
opisang w pkt 6.3(i) ppkt (ii) z uwzglednieniem Spreadu Korygujacego zgodnie z pkt
6.3(d).

Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie Zwigzany z
Ogloszeniem Korica Publikacji Iub gdy nastapi Brak Zezwolenia, WIRON lub odpowiednio
Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi t¢ stawke, dla celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W
innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia
Ustalenia Stopy Procentowej, w ktérym bedzie ona ponownie dostepna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

() raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(ii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w pkt 6.3(e)
ppkt (i)(A) Iub pkt 6.3(e) ppkt (i)}(B) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korektg - stosuje sig taka Korekte;
(B) Podmiot Wyznaczajgcy wskazal, aby nie stosowaé Korekty —nie stosuje sig Korekty;

(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérej mowa w pkt 6.3(e)
ppkt (i)(A) lub pkt 6.3(e) ppkt (i)(B) powyzej, Podmiot Wyznaczajacy nie odniést sie do
Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostat wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej
mowa w pkt 6.3(e) ppkt (i}C) powyzgj:

(A) Korckta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy wskaznikiem
zastepowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(B) mediana rézmic jest ustalana;

I.  za okres 60 miesigcy przed: dniem, w ktérym wskaznik zastgpowany przestat
by¢ publikowany (gdy nastapito Ogloszenie Korica Publikacji) albo pierwszym
dniem, w kiérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy nie zostal
opublikowany, ale nie nastapito Ogloszenie Korica Publikacji) albo dniem, w
ktérym wystapit Brak Zezwolenia;

II.  biorgc pod uwage kazdy dziei z badanego okresu, w ktérym byt publikowany
zar6wno wskaznik zastgpowany jak i Wskaznik Alternatywny.



(h) Procedura wyboru Wska/mika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku

i

z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz, co
oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIRON (lub
kazdego kolejnego wskaznika go zastgpujacego) do obliczania Odsetek takze dla kolejnych
Okreséw Odsetkowych.

Dla obliczenia Stopy Bazowej w oparciu o WIRON albo WIRON Indeks Jednopodstawowy albo
inny WskaZnik Alternatywny, stosuje si¢ nast¢pujace zasady:

(i) jesli bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wtedy skumulowana warto$é
WIRON bedzie ustalana w nastepujacy sposéb:

SW omacza skumulowana warto$¢ stawki WIRON dla danegoe Okresu
Odsetkowego, obliczonej zgodnie ze wzorem:

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365]/d

Index_koniec  oznacza warto§¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dia dnia przypadajacego
5 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego (data wskaznika);

Index_start oznacza WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego 5 Dni
Roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego (data
wskaznika);

d oznacza liczbg dni kalendarzowych pomiedzy data Index_koniec a datg
Index_start

Wartos¢ SW podlega zaokragleniu do 6 miejsca po przecinku,

(ii) jesli nie bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, skumulowana warto$é
WIRON bedzie ustalana w nastgpujacy sposéb:

SwW oznacza skumulowang warto§¢ WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:

sw= ([T, (1+3E22%) - 1] x 22

265
RFR; oznacza warto§¢ WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskaznika);
n; oznacza diugoéé okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,i”, tj. liczba dni

kalendarzowych pomigdzy Dniem Roboczym ,i’, a bezposrednio
przypadajacym po nim kolejnym Dniu Roboczym;

i oznacza kazdy Dzien Roboczy w okresie rozpoczynajacym sie 5 Dni
Roboczych przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego (wlaczajac ten dzien) i
koficzacy si¢ w Dniu Roboczym przypadajacym na 6 Dni Roboczych przed
Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego;

d oznacza liczbg dni obowiazywania Stopy Bazowej dla danego Okresu
Odsetkowego (suma ni dla i opisanych powyisj).

do dla danego Okresu Qdsetkowego oznacza sume dni ,,i”.

Wartos¢ SW podlega zaokragleniu do 6 miejsca po przecinku.



6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

Jezeli w danym Dniu Roboczym nie jest dostgpna wartos¢ WIRON, stosuje sie wartos¢ WIRON
z poprzedniego Dnia Roboczego,

() Zmiana metody obliczania wskainika referencyjnego w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR
ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng
zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty

(k) W przypadku, gdy zgodnie z pkt 6.3(f) WIRON lub Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
stawke stosowang do wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace sie do WIRON lub
Wskaznika Alternatywnego stosuje si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika
Alternatywnego.

(1) Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej dla danego
Okresu Odsetkowego przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

(m) Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po jej
sporzadzeniu) metodg obliczania Korekty lub opini¢, ze Korekta nie jest wymagana.

Najpézniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylaczajgc pierwszy Dzief Przekazania Informacji)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaplaty naleinej z tytulu Obligacji w najblizszym Dniu Phatnoéci
zgodnie ze Szczegblowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia
Uprawnionych, Dniu Phatnosci oraz o Kwocie do Zaphaty przypadajacej do zaplaty w najblizszym Dniun
Platnosci, zgodnie z Szczegélowymi Zasadami.

Z zastrzezeniem postanowieri pkt 6.8 ponizej oraz w przypadku platmo$ci Odsetek w Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniuv Wezeéniejszego Wykupu, Odsetki platne s3 w PLN zgodnie z
postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli ponizej (,, Dni Platnosci Odsetek™)
lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu:

tni dzi
Numer PACTWRLY. ] Pstatil dulek Dok Dzief Liczba dni
dziel danego danego Ustalenia
Okresu L Platnosci w Okresie
Odsetkowego | krest pisy Uprawalo- | setek | Odsetk
b Odsetkowego | Odsetkowego nych - osp
] 11 maja 15 listopada 10 listopada | 15 listopada 188
2023r. 2023r. 2023 r. 2023 r.
2 15 listopada 15 maja 10 maja 15 maja 182 |
2023 r. 2024, 2024 r, 2024 r,

W razie braku platnosci w ktérymkolwick z Dni Platnosci Odsetek wskazanych w pkt 6.5 z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego,
Emitent jest uprawniony do dokonania platno$ci w Dniu Roboczym przypadajacym nie poZniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Platnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z Art. 6 niniejszych Warunkéw Emisji, ktére nie zostaly
wczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W
przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujacego
po Dniu Wykupu naliczane bgdg odsetki ustawowe od wartosci nominalnej niewykupionych Obligaci.

Jezeli Dzief Platnosci $wiadczefi pieniginych z tytuli Obligacji bedzie przypadaé na dzier niebedacy
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pienigzne pierwszego Dnia Roboczego
przypadajacego po Dniu Platnoéci, bez prawa 2adania odsetek za opéznienie ani innych naleznosci z
tytulu takiej odroczonej platnosci.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty bgda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegdlowymi Zasadami.

W przypadku, gdy: i.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pétrocznym sprawozdaniem
Zarzadu Emitenta z dzialalnosci Grupy poziom Wskaznika Zadhizenia Netto Grupy na Date Badania
bedzie wyzszy niz 0,60 ale nie wyZszy niz 8,80 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych
Okresach Odsetkowych, poczgwszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie bezposrednio po
publikacji péirocmego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatalnosci Grupy Marza
Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,35% (punktéw procentowych w stosunku rocznym)
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7.2

7.3

7.4

8.2
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(,Podwyizszona Maria Odsetkowa I”); ii.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub
pétrocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z dziatalnodci Grupy poziom Wskaznika Zadluzenia Netto
Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 0,80, ale nie wyzszy niz 1,00 na potrzeby ustalenia Stopy
Procentowej w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego
rozpoczynajgcego si¢ bezposredunio po publikacji péirocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu
Emitenta Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,80% (punktéw procentowych w stosunku
rocznym) (,,PodwyZszona Marza Odsetkowa II™).

W przypadku, gdy: i.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pélrocznym sprawozdaniem
Zarzadu Emitenta z dziatalnoici Grupy poziom Wskaznika Zadhizenia Netto Grupy spadnie na Date
Badania do lub ponizej 0,80, ale powyzej 4,60, w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od
Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie bezposrednio po publikacji pélrocznego lub roczmego
sprawozdania Zarzadu Emitenta z dzialalno$ci Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie
uwzgledniana Podwyzszona Marza Odsetkowa I; ii.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub
pélrocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto
Grupy spadnie na Dat¢ Badania do lub ponizej 0,60, w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy
od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ bezposrednio po publikacji pélrocznego Iub rocznego
sprawozdania Zarzadu Emitenta z dzialalno$ci Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowsj bgdzie
uwzgledniana Marza Odsetkowa.

OPODATKOWANIE

Wszystkie kwoty platne z tytutu Obligacji wyplacane bgdg bez jakichkolwiek potracen lub odliczen z
tytutu lub na rzecz jakichkolwiek, majacych zastosowanie obecnie lub w przyszlosei, podatkéw, oplat lub
naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju, chyba e potracenie lub odliczenie takich
podatkéw, oplat lub naleimosci publicznoprawnych wymagane jest z mocy prawa.

Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczestnika Depozytu prowadzzcego rachunek
papieréw warto§ciowych danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sa zapisane na rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadacza rachunku zbiorczego, w terminach
umozliwiajacych temu ostatniemu przedstawienie informacji wymaganych zgodnie z Szczegdlowymi
Zasadami w zakresie tego, czy Obligatariusz jest zobowigzany jest do zaplaty jakiegokolwiek podatku z
tytutu Obligacji. Obligatariusz bedacy nierezydentem w rozumieniu polskiego prawa podatkowego, jest
zobowigzany do dostarczenia Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu rachunek papieréw warto§ciowych
danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sa zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego Certyfikatu Rezydencji, w celu
przekazania Emitentowi.

Uczestnik Depozytu prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub KDPW (jezeli Obligacje s
zapisane na rachunku papier6w warto$ciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadacz rachunku
zbiorczego moze zazadaé od kazdego Obligatariusza informacji lub dokumentéw dotyczgcych statusu
podatkowego takiego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa.

Kazdy Obligatariusz niebgdacy polskim rezydentem w rozumieniu przepiséw prawa podatkowego
zobowigzuje sig, niezwlocznie po nabyciu Obligacii, przekaza¢ Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu
rachunek papieréw warto$ciowych danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje s zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego
Certyfikat Rezydencji, w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje, ktére nie zostaly przedterminowo lub czesciowo wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji, zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji nastapi
poprzez zaplate kwoty rdwne;j iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i
Kwoty Wykupu.

Kwoty okreslone w pkt 8.1 zostang zaplacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych przypadajacym bezposrednio przed Dniem
Wykupu.

Obligatariuszowi Obligacji nie bgdzie przyshigiwato prawo do przedterminowego wykupu Obligacji
przed Dniem Wykupnu, z zastrzezeniem postanowien Atrt. 9.



WCZESNIEJSZY I NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

Nastgpujgce okolicznosci, po podjgeiu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie
wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy zadania Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z dang
okolicznoscig (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w pkt 9.1 (a), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(1), oraz 9.1(m) ponizej,
gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana) (,, Przypadki Naruszenia™) uprawniaja
kazdego z Obligatariuszy do zlozenia 2adania Wezesniejszego Wykupu, zgodnie z pkt 9.2 ponizej:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

{f)

(9)

(h)

Niezaplacenie: (1) Emitent bedzie w zwloce z platnodcia jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty
wynikajgcej z Obligacji, lub (2) w sposéb niezawiniony nie dokona platmosci Jjakiejkolwiek
Kwoty do Zaplaty wynikajacej z Obligacji w terminie jej wymagalnosci i takie opdzZnienie
bedzie trwato co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze; lub

Naruszenie innych uméw przez Emitenta: Zostanic zazadana przez jedng lub wigcej instytucji
finansowych splata jakiegokolwiek istotnego Zadiuzenia Finansowego Emitenta lub Spotki
Zalemej Emitenta przed pierwotnie ustalonym w jakiejkolwiek umowie terminem
wymagalnosci na skutek naruszenia warunkéw umowy, za$ Emitent lub Spélka Zalesma nie
dokona sphaty takiego Zadluzenia Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po uplywie
dodatkowego ustalonego przez instytucje finansowa terminu do zaplaty. Za istotne Zadluzenie
Finansowe uwaza si¢ na potrzeby ninicjszego punktn zadluzenie w tacznej wysokosei co
najmniej 10% wartosci kapitaléw wlasnych wskazanych w  ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowattosé tej
kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujacego na date
zdarzenia); lub

Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot lub osoba, na rzecz ktérej ustanowiono zabezpieczenie
umowne w wyniku niedokonania przez Emitenta lub Spélke Zalezna Emitenta $wiadczenia
wynikajacego z umowy (w tym w szczegblnosci dotyczacej Zadluzenia Finansowego) przejmie
W posiadanie przedmiot zabezpieczenia lub w inny sposéb zrealizuje zabezpieczenie w hcznej
wysokosci co najmniej 10% wartosci kapitaléw wlasnych wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN Iub
réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu §redniego NBP
obowigzujacego na date zdarzenia); lub

Orzeczenia: Jedno lub wigcej prawomocnych orzeczed lub decyzji nakazujacych zaplate w
tagcznej kwocie co najmniej 10% wartosci kapitaléw wlasnych wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub
réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu fredniego NBP
obowiazujacego na datg zdarzenia) zostanie wydane w stosunku do Emitenta jub podmiotu z
Grupy Emitenta 2 Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta nie dokonat platnosci z tytudu
prawomocnych orzeczef lub ostatecznych decyzji administracyjnych, co spowoduje lub bedzie
moglo spowodowaé istotng negatywna zmiane w dziatalnosci gospodarczej, majgtku, sytuacji
finansowej Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta lub, ktére negatywnie wplywa lub mogloby
wplyngé na zgodno$¢ z prawem Obligacji; lub

Niezgodno$¢ z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowigzati z Obligacji dotyczacych
platnosci Kwot do Zaplaty stanie si¢ niezgodne z prawem; lub

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnofci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w calosci
dziatalnosci gospodarczej lub zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci na rynku deweloperskim;
lub

Wskaznik finansowy: Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy przekroczy poziom 1,00 na okreslona
Date Badania; Tub

Splata pozyczek i wykup obligacji: Emitent dokona (i) jakakolwiek sptaty pozyczki udzielonej
Emitentowi przez Akcjonariusza lub przez spétke ZJ Invest Sp. z o.0. lub przez spotke Juroszek
Holding Sp. z 0.0. (nad ktérymi kontrole wiascicielska sprawuje Akcjonariusz); lub (ii) wykupu
obligacji Emitenta nabytych przez Akcjonariusza lub wykup obligacji Emitenta nabytych przez
spotke ZJ Invest Sp. z o0.0. lub spéike Juroszek Holding Sp. z o.0. (nad ktérymi kontrole
whascicielsky sprawuje Akcjonariusz) i w wyniku dokonania takiej spaty pozyczki lub wykupu
obligacji Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy przekroczy poziom 0,60; lub



(@

(k)

(1

Egzekucja lub zajecie mienia: zostanie skutecznie wszczgte postgpowanie egzekucyjne z
jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec majatku Emitenta, nastapi
wywlaszczenie, zajecie, zajecie sgdowe lub egzekucja w stosunku do aktywéw Emitenta lub ich
czescl, w kazdym z powyzszych przypadkdw o wartosci przewyzszajacej kwote 10% wartosci
kapitaléw wlasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy
zastosowaniu kursu sredniego NBP obowiazujacego na datg zdarzenia); lub

Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona potaczenia z innym podmiotem, nastapi
jego podzial lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapil w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligaciji, po dokonaniu ktérego podmioty powstate w wyniku jego dokonania
nie beda podmiotami zobowigzanymi z tytulu Obligaciji; lub

Wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje zostang wycofane z notowan na ASO
GPW; lub

Zmiana kontroli: posiadany przez Akcjonariusza posrednio lub bezposrednic udziat w ogélnej
liczbie gloséw u Emitenta zmniejszy si¢ ponizej 51% ogolnej liczby gloséw; lub

{m) Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta, dopuszczone do

{n)

(0)

(p)

obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang prawomocnie wycofane z obrotu na GPW, chyba ze
przed wycofaniem akcji Emitenta, w zamian za wycofywane z obrotu akcje Emitenta
dotychczasowi akcjonarinsze Emitenta otrzymajg dopuszczone do obrotu na GPW akcje innego
podmiotu, ktéry przejal calo$é praw i obowiazkéw Emitenta, w szczegdlnosci zwigzanych =z
Obligacjami, w zwiazku z polaczeniem lub przeksztalceniem Emitenta; lub

Rozporzadzanie majatkiem: zostanie dokonane w ramach pojedynczej lub kilku transakcji,
zbycie lub rozporzadzanie jakakolwiek czgécia majatku Emitenta lub Spétki Zaleinej Emitenta
o wartosci co najmniej 10% kapitatéw wihasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartosé tej
kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujacego na date
zdarzenia), na warunkach razaco odbiegajacych na niekorzys¢ Emitenta lub Spélki Zaleznej, od
powszechnie obowiazujacej w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedlug swojej wartofci rynkowej nie zostanie (zostana) zastgpione innym
aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej, z wylaczeniem
rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem
finansowania dla dziatalnosci Emitenta lub Spélki Zaleznej; lub

Nabycie aktywdw i ustanowienie zabezpieczen: (a) Emitent lub Spétka Zalezna udzieli
pozyczki, porgczenia, gwarancji lub jakiejkolwiek zabezpieczenia podobnego typu
jakiemukolwiek podmiotowi spoza Grupy Emitenta, Akcjonariuszowi lub jakiejkolwiek osabie;
(b) udzieli lub zobowigze sig jako zobowigzany do udzielenia jakiegokolwiek zabezpieczenia
zobowigzania lub dlugu jakiejkolwiek osoby lub jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy
Emitenta; (c) nabedzie akcje udzialy, obligacje, inne dluzne papiery wartoSciowe od
Akcjonariusza lub osoby powigzanej z Akcjonariuszem (dla uniknigcia watpliwosci za osoby
powigzane uznawani sg krewni i powinowaci Akcjonariusza) w rozumieniu Kodeksu rodzinnego
i opiekunczego (Dz.U. 1964 Nr 9 poz. 59 z pézn.zm.); przy cZym ograniczenia wskazane w
punktach (a), (b), (c) powyzej dotycza pojedynczej lub kilku transakcji o wartosci co najmniej
10% kapitatéw wiasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowarto$é tej kwoty w innej
walucie (przy zastosowaniu kursu §redniego NBP obowigzujacego na datg zdarzenia), chyba ze
zwolane przez Emitenta Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi zgode na dokonanie takiej
transakgji; lub

Zabezpieczenie zobowiazan z innych dluznych papierdw wartoSciowych: Emitent, Spotka
Zalezna lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy Emitenta ustanowi jakiekolwiek zabezpieczenie
lub wyrazi zgodg na ustanowienie jakiegokolwiek zabezpieczenia, w tym w formie hipoteki,
2astawu, prawa zatrzymania lub innego obciazenia, w celu zabezpieczenia innych niz Obligacje
zobowigzanh Emitenta z tytulu emisji dlumych papieréw wartosciowych lub dokona
jakiegokolwiek uzgodnienia przyznajacego podmiotom uprawnionym z innych niz Obligacje
dhuimych papieréw warto$ciowych preferencje o podobnym skutku jak wymienione wyzej formy
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zabezpieczenia (kazde zwane ,,Obcigzeniem w celu Zabezpieczenia™), zaréwno na jakimkolwiek
nalezacym do Emitenta lub podmiotu trzeciego obecnym lub przyszltym skiadniku majatku Iub
przychodéw lub jakiejkolwiek ich czgsci, chyba, z¢ Emitent uprzednio spowoduje, ze jego
zobowigzania wynikajace z Obligacji beda zabezpieczone przez réwnorzedne Obcigzenie w celu
Zabezpieczenia i proporcjonalnie w zaleznosci od sytuacji na tych samych skiadnikach
majatkowych lub przychodach; lub

(q) Przeslanki ogloszenia upadlosci: (i) je§li zaistnieja przeslanki do ogloszenia upadiosci
Emitenta, przy czym lgczna kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalnych zobowiazat
Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz 10% kapitaléw wiasnych Grupy wskazanych
W ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w
PLN lub réwnowartoéé tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP
obowiazujacego na date zdarzenia); (ii) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, Zloza w
sgdzie wniosek o ogloszenie upadlosci Emitenta, chyba e taki wniosek bedzie bezzasadny i w
terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnosci
majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie
takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku
(przy czym postanowienia o odrzuceniu lub eddaleniu wniosku nie musi byé prawomocne); (iii)
jezeli podjete zostang przez Emitenta dzialania wymagane obowiazujacymi przepisami prawa
(obejmujgce m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo zwolanie Walnego Zgromadzenia)
majace na celu zawarcie przez Emitenta ukladu z jego wierzycielami.

W przypadku wystapienia ktérejkolwiek z okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 9.1 oraz podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy, zwolanego zgodnie z regulaminem stanowigcym Zalacznik nr 1 do
Warunkéw Emisji uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy zadania
Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z dang okolicznoscis (z wyjatkiem zdarzeri wskazanych w pkt 9.1
(@, 9.1(g), 9-1(h), 9.1(1), oraz 9.1(m) gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana),
kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do zadania na pismie, w trakcie trwania Okresu Zadania
Wezedniejszego Wykupu, wezesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez takiego Obligatariusza
(.. Wezesniejszy Wykup™). W zadaniu Wezesniejszego Wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢
podstawg zadania Wczedniejszego Wykupu oraz liczbg Obligacji przedstawianych do Wezeénigjszego
Wykupu, przedkladajac $wiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu, obejmujace
Obligacje objete zadaniem Wczesniejszego Wykupu i z terminem waznosci do Dnia Wezesniejszego
Wykupu.

Wezesniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktérzy wykonali uprawnienie do zadania Woezesniejszego
Wykupu nastgpi w terminie 20 Dni Roboczych od dnia zgloszenia 2adania Wezesniejszego Wykupu przez
Obligatariusza, a w razie braku platnosci w takim dniu z przyczyn niezalenych od Emitenta,
technicznych lub administracyjuych KDPW Iub jego nast¢pcy prawnego, dzier przypadajacy nie pozniej
niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,,Dziei Wezesniejszego Wykupu®).

Wezeéniejszy Wykup nastapi poprzez zaplatg Kwoty Wezesniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego
Wykupu, z zastrzeZzeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

Nastepujgce okolicznosci uznaje si¢ za przypadki naruszenia uprawniajace kazdego z Obligatariuszy do
natychmiastowego wykupu wszystkich Obligacji (,Natychmiastowy Wykup”), w Daiu
Natychmiastowego Wykupu:

(a) Postgpowanie Upadlosciowe i Ukladowe: (i) Emitent podejmie decyzje w postaci uchwaly o
zlozenin wniosku o ogloszenie swojej upadiosci; (ii) Emitent uzna na pismie swojg
niewyplacalno$¢ lub w jakikolwiek inny sposéb przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich
zobowigzati, (iii) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwala lub wydane
postanowienie wiasciwego sgdu o rozwigzaniu Emitenta; lub

(b) Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze
nie nastapit; lub

(c) Podzial, polgczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polgczenia z innym podmiotem, nastapi
jego podzial lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania

W przypadku wystapienia ktérejkolwiek z okolicznosci okreslonych w pkt 9.5 Obligacje stajg sie
natychmiast wymagalne i beda platne przez Emitenta w terminie do 5 Dni Roboczych od dnia wystapienia
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okolicmodéci okreslonych w pkt 9.5 (chyba, ze platno$¢ za posrednictwem KDPW bedzie wymagad
dhuzszego okresu), bez dodatkowych dzialan lub formalnosci, 2 w razie braku platmogci w takim dniu z
przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy
prawnego, dzieh przypadajacy nie pézniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,,Dzien
Natychmiastowego Wykupu”).

Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaplate Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia i ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy bgda zamieszczane na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: www.atal.pl, a takze po wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASO
GPW, zgodnie z regulaminami odpowiedniego rynku obrotu.

Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastepujacy adres:

ATAL S.A.

ul. Stawowa 27

43-400 Cieszyn

Do wiadomosci: Zarzad Spétki
Zapis na obligacje lub przyjecie propozycji nabycia Obligacji przez Emitenta moze zosta¢ ztozone w
postaci elektronicznej.
STATUS ORGANIZATORA EMISJI

Emitent powierzyl Organizatorowi Emisji realizacj¢ okreslonych czynnosci zwiazanych z emisja
Obligacji na warunkach okreslonych w umowie zawartej pomicdzy Emitentem a Organizatorem Emisji.
Organizator Emisji nie ponosi 2adnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
platnosci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za 2adne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji.
Organizator Emisji nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach ani
nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatarjuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz
wynikajacy z pelnienia funkcji organizatora emisji. Organizator Emisji (lub podmioty od niego zaleine
lub powigzane} w ramach prowadzonej dzialalnosci wspélpracuje, lub moze wspélpracowaé, z
Emitentem w zakresie réznych uslug i posiada, lub moze posiada¢, informacje, ktére moga by¢ istotne w
kontekécie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywiagzywania si¢ ze zobowigzan
wynikajacych z ninigjszych Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich
udostgpniania Obligatariuszom, chyba, ze uzyska na to upowaznienic Emitenta. Wykonywanie przez
Organizatora Emisji (lub podmioty od niego zale/me lub powiazane) okreslonych czynnosci oraz
pelnienie okreslonych funkcji w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia Organizatorowi Emisji lub
podmiotom od niego zaleznym lub powigzanym, $wiadczenia Emitentowi innych ushlug, doradzania
Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostepnia¢ Obligatariuszom okresowe dane finansowe sporzgdzone
zgodnie z przepisami prawa majacymi zastosowanie do publikacji takich informacji przez spékki
publiczne, w terminach okre$lonych w tych przepisach;

O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostgpniaé posiadaczom obligacji
informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach na stronie internetowej Emitenta www atal.pl,

Emitent zobowigzuje si¢ do informowania Obligatariuszy o wystgpieniu Przypadku Naruszenia,
niezwlocznie po stwierdzeniu jego wystapienia, jednak nie pézniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od
jego stwierdzenia, za posrednictwem strony internetowej www.atal.pl oraz w formie raportu biezacego
na zasadach okre§lonych w Ustawie o Ofercie oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaime informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebgdacego pafistwem czlonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757), oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
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(..rozporzadzenie MAR”), o ile wystapia podstawy do przekazania informacji o wystapieniu Przypadku
Naruszenia w ten sposéb.

ZMIANY

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy Obligacji dokona¢ zmiany niniejszych Warunkéw Emisji
Obligacji w zakresie wskazanym w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Zmiany Warunkéw Emisji, okreslone w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach po Dniu Emisji wplywajace
na prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy mogg by¢ dokonane przez Emitenta po uzyskaniu zgody
Obligatariuszy, pa podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, dzialajacego zgodnie z
Regulaminem Zgromadzenia Obligatarinszy stanowigcym Zatacznik nr 1 do niniejszych Warunkéw
Emisji, kontrasygnowanej przez Emitenta w przypadku zgody Emitenta na dokonang zmiane,

Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny by¢ opublikowane na stronie internetowej Emitenta
www.atal.pl oraz za posrednictwem raportu biezacego, w terminach przewidzianych dla realizacji
obowigzkéw informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego
w zwigzku ze zmiang, w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjecia Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PRAWO WLASCIWE 1 JURYSDYKCJA

Prawo wlasciwe

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu beda podlegaé.
Jurysdykeja

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda podlegaé rozstrzygnieciu przez sad powszechny
wiasciwym dla siedziby Emitenta,

UMORZENIE OBLIGACJI I PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
Obligacje beda umorzone:

(a) w przypadku zlozenia przez Obligatariusza zadania Wezesniejszego Wykupu, w chwili
spenienia $wiadczenia zwigzanego z takim Zadaniem, zgodnie z zasadami opisanymi w Art. 9;
lub

(b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili spelnienia $wiadczenia zwigzanego z takim
zadaniem; lub

(c) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza; lub

(d) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwem KDPW, na rzecz
Obligatariusza platnosci calej Kwoty do Zaplaty,

(e) z zastrzezeniem art. 76 ust. 2 i 3 Ustawy o Obligacjach w obrocie wtornym Emitent moze naby¢
Obligacje w imieniu wlasnym jedynie w celu ich umorzenia.

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym $wiadczenia okresowe przedawniajq si¢ z uplywem dziesigciu
lat.

PRZECHOWYWANIE INFORMACII

Dckumenty, informacje i komunikaty dotyczace Obligacji publikowane na stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach przekazywane s3 w formie drukowanej do Organizatora
Emisji i przechowywane przez okres wskazany w Ustawie o Obligacjach.
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ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII AZ

(a

(®)

(2)

()

(©)

@

(e)

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin™) znajduje zastosowanie do obligacji
setii AZ wyemitowanych przez ATAL SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowej
27, 43-400 Cieszyn, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Bielsku-
Biatej, VIII Wydzial Gospodarczy, za numerem KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278, kapitat
zakladowy w wysokosci 193 573 050,00 zlotych, adres strony infernetowej: www.atal.pl,
niewykupionych w dniu Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Obligacje) oraz posiadaczy tych Obligacji
(,,Obligatariusze™).

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie majg znaczenie nadane im w warunkach emis;ji
Obligacji serii AZ (,, Warunki Emisji).

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wlasnej inicjatywy, w przypadkach i
terminach okre§lonych w Warunkach Emisji oraz na zadanie Obligatariusza/Obligatariuszy
reprezentujgcych przynajmniej 10% lacznej warto$ci nominalnej Obligacii danej serii lub objetych tym
samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, z wylaczeniem
Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzgce w sklad grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art.
3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,,skorygowang taczng
wartoScia nominalng Obligacji” (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Zadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy skiada si¢ Emitentowi na pismie lub elektronicznie wraz z uzasadnieniem.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w miejscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie nie krétszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia jego zwolania
(.Dziehi Zgromadzenia Obligatariuszy”). Doktadne miejsce i date Zgromadzenia Obligatariuszy ustala
Emitent w Ogloszeniu o0 Zwolaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogloszenia wskazujacego co najmniej date,
godzing i miejsce rozpoczgeia obrad, a takze porzadek obrad Zgromadzenia oraz miejsce zlozenia
$wiadectwa depozytowego potwierdzajace blokade Obligacji na rachunku papieréw warto$ciowych na
okres trwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawniajacego do udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy
(- Ogloszenie o Zwolaniu Zgromadzenia™).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposéb wazny, jezeli Ogloszenie o Zwolaniu
Zgromadzenia zostalo opublikowane na stronie internetowej Emitenta (www atal.pl). Data publikacji
Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na stronie intemetowej Emitenta stanowi ,Dzieh Zwolania
Zgromadzenia®,

Emitent jest zobowigzany, w razie otrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy odpowiedniego zadania,
do publikacji w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania takiego zadania Ogloszenia o Zwolaniu
Zgromadzenia na zgdanie Uprawnionych Obligatariuszy na stronie intemetowe;j Emitenta (www atal.pl).
W celu potwierdzenia, czy osoby lub podmioty wnioskujace o publikacje ogloszenia lub zglaszajace
sprawy do porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy s3 Uprawnionymi Obligatariuszami, Emitent
moze zadaé przedstawienia odpowiednich $wiadectw depozytowych lub innych dokumentéw
potwierdzajacych posiadanie Obligacji.
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PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgromadzeniu oprécz Emitenta maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze legitymujacy si¢ waznym na
Dzieri Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym §wiadectwem depozytowym, wydanym na podstawie art.
9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dostarczonym na co najmniej 7 dni przed Dniem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Swiadectwo depozytowe nie moze zosta¢ odebrane przed zakoficzeniem
Zgromadzenia.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedacego osoba prawng lub jednostka nieposiadajacg osobowosci
prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie do dziatania w imienin
Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
(lub informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydang na podstawie art, 4 ust. 4a i n. ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejesirze Sagdowym (t.j.: Dz.U. 2022 poz. 1683 ze zm.) lub z innego
odpowiedniego rejestru, wydany nie wezeéniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy),
do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych
watpliwoéci, 2e dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystepowaé jako
pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelmomocnictwa muszg byé udzielone na piSmie przez
Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania Obligatarinsza, wedlug przedstawionego wraz z
pelmomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z
innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczedniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze
byé czlonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole
nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.

Oprdcz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udziat cztonkowie organéw Emitenta,
pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy. Osobom tym
przystugnje prawo wypowiadanjia w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegd6lnosci prawo
do:

(i) udzialu w glosowaniu; oraz
(ii) zabierania glosu.

Emitent udostepnia liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem danego Zgromadzenia
Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek organu zarzadzajacego Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie

Obligatariuszy otwiera obligatarinsz wyznaczony przez sad.

Osoba peligca funkcjg przewodniczacego, wybrana przez Obligatariuszy sposrdd uczestnikéw
Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zarzadzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich obecnych
Obligatariuszy. W kazdym przypadku lgcznie przerwy nie mogg trwa¢ diuzej niz 30 dni kalendarzowych.



(e

®

(8)

L)

(2)

(b)

Do obowigzkéw przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych prawo do
uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z niniejszego Regulaminu oraz
podejmowanie decyzji dotyczacych glosowant w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) czuwanie nad sprawnym i wlaSciwym przebiegiem obrad;

(iif) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji prowadzonych w
trakcie obrad;

@iv) zarzadzanie przerw w obradach;

') zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;

(vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly rozpatrzone;
(vii) liczenie oddanych gloséw;

(viii)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzadzona,

a) oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecefi stuzacych wypemhieniu okreslonych wyzej
obowigzkéw.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczgcy
zobowigzany jest sprawdzi¢ i podpisac listg obecnodci, zawierajacg imig i nazwisko/ firme oraz adres
zamieszkania/ siedzib¢ Obligatariusza, informacje na temat liczby Obligacji znajdujgcych sie w
posiadaniv kazdego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz liczby
przystugujacych mu gloséw. Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
Lista jest dostgpna do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania. Na
wniosek Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej wartoéci Obligacji obecnosci
powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrana w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb.
Whnioskodawcy maja prawo wyboru co najmniej jednego czlonka komisji.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera dyskusje,
udzielajac glosu uczestnikom wedhig kolejnosci zgloszen. Uczestnicy mogg zabieraé glos wylgcznie w
sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bgdgcych w danej chwili przedmiotem dyskusii.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokél, ktéry podpisuje
przewodniczacy i osoba: sporzadzajaca protokél Protok6t powinien zawieraé: (i) stwierdzenie
prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia
Obligatariuszy do podejmowania uchwal; (iii) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci; (iv) liczbg reprezentowanych waznych gloséw,
procentowy udzial wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej obligacji, liczbg glosow ,,za”, ,,przeciw” i ,,wstrzymujacych si¢” oraz sformutowanie decyzji
zgromadzenia; (v) zgloszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dolgczyé liste obecnosci z podpisami
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie pelnomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestrn
Sadowego i innych dokumentéw stuzgcych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza lub
innego uczestnika Zgromadzenia. Protokél, w ktérym beda zamieszczone uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowieri Warunkéw Emisji o ktérych mowa w art, 49 ust. 1 oraz
art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, sporzadza notariusz.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach wymienionych w
porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ wazne uchwaly, jesli na Zgromadzenin Obligatariuszy
jest reprezentowana co najmniej polowa skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligaciji.
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Uchwaly zapadaja wigkszosdcia ponad 50% prawidlowo oddanych gloséw wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jednakze dla zmiany Warunkéw Emisji w zakresie
okre§lonym w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach zapadaja wigkszoscia % gloséw a po
wprowadzeniu Obligacji do ASO wymagane jest podjgcie uchwaty przez wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjgé uchwale pomimo braku formalnego zwolania, jezeli
skorygowana laczna wartos¢ nominalna Obligacji, o ktdrej mowa w Ustawie o Obligacjach, jest
reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz
dokonaniu przez Emitenta kontrasygnaty uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent opublikuje
zmienione zgodnie z tre$cig takiej uchwaly Warunki Emisji na stronie internetowej Emitenta
(www.atal.pl) w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych Emitenta, a w
przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku ze zmiang, w terminie do 5 dni
kalendarzowych od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Glosowania sg tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujacy 100% gloséw na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodza si¢ na glosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentuje wigcej niz jednego
Obligatariusza podczas glosowania jawnego wskazuje ona wyraZnie, za kogo i jak glosuje, a pedczas
glosowania tajnego glosuje osobno w imieniu kazdego z reprezentowanych Obligatariuszy.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca wzgledem
wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub
glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy niewazne.

Zmiana Warunkéw Emisji w sposdb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do
skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmian¢ Warunkéw Emisji Emitent publikuje na stronie
internetowej oraz tresé przyjetych przez Zgromadzenie uchwal na swojej stronie internetowej
(www.atal.pl) niezwlocznie, lecz nie pdZniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od daty zamkniecia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia Emitenta oznacza brak zgody
Emitenta na zmiang Warunkéw Emisji.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszom okreslonym w art. 70 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i na
warunkach okre§lonych w tej ustawie.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwiazane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie sg realizowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach lub moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone

uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

Niniejszy Regulamin moze zostaé zmieniony uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnie z trybem
okre§lonym w pkt 5 ¢) Regulaminu, z zastrzezeniem wyrazenia przez Emitenta zgody, o ktérej mowa w
pkt. 5 h) Regulaminu.



Zatgcznik nr 5 - Definicje i objasnienia skrotéw

Terminy pisane wielka liter, kidre nie zostaly zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg znaczenie nadane im
ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje i objasnienia skrotow nie wskazane poniZej znajduja sig w pkt 1 Warunkow Emisji Obligacji serii AZ stanowiacych
zatacznik nr 4 do ninigjszej Noty Informacyjnej.

~Akcjonariusz’

,Catalyst’

,Certyfikat Rezydencji”

,Depozytariusz’

.Dzien Emisji"

»,Dziefi Natychmiastowego Wykupu”

,Dzien Ptatnosci”

.Dzien Ptatnosci Odsetek”

,Dzien Przekazania Informacii"

.Dzien Roboczy”

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”

L,Dzien Ustalenia Uprawnionych”

oznacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana Zbigniewa Juroszka,
posiadajacego akcje Emitenta bezposrednio lub posrednio.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi prowadzony
przez GPW,

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni organ
podatkowy, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12) Ustawy o podatku dochodowym
od osob prawnych (t. jedn. Dz. U. z 2022 r., poz. 2587 z p6zn. zm.) oraz w art.
5a pkt 21) Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t. jedn. Dz. U. z
2022r., poz. 2647 z pbzn. zm.).

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikéw Depozytu lub KDPW (jesli
rachunek papieréw wartosciowych Inwestora prowadzi KDPW) lub na rachunku
zbiorczym posiadacza rachunku zbiorczego (jezeli Obligacje majg byé
zapisane na rachunku zbiorczym); przewidywany Dzieri Emisji wskazany jest w
pkt 2.2 Warunkow Emis;ji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkow Emisji.

oznacza Dzien Ptatnoéci Odsetek, Dziefi Wezesniejszego Wykupu, Dzien
Natychmiastowego Wykupu, Dzien Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu
lub Dzien Wykupu, w zaleznosci od przypadku.

oznacza, z zastrzeZeniem Ze dany dziei bedzie podlegat przesunigciu zgodnie
z Konwencjg Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, dzien: (i) w
ktorym Odsetki sg platne zgodnie z pkt 6.5 Warunkéw Emisji (réwniez w
przypadku, o ktorym mowa w pkt 10.3 Warunkow Emisji); lub (ii) ktory jest
Dniem Natychmiastowego Wykupu lub Dniem Wezesniejszego Wykupu.

oznacza Dzieri Roboczy przypadajacy 5 Dni Roboczych przed danym Dniem
Ustalenia Uprawnionych lub odpowiednio w innym terminie, w przypadku
zmiany Szczegblowych Zasad powodujgcej zmiane regulacji dotyczacych
terminu Dnia Przekazania Informacii.

oznacza kazdy dzier od poniedziatku do pigtku (z wyjatkiem dni ustawowo
wolnych od pracy w Polsce), w ktorym banki w Polsce i KDPW prowadzg
dziatalnosé.

oznacza, o ile Regulacje Catalyst lub Regulacje KDPW nie stanowig inaczej,
dzief przypadajacy na pig¢ Dni Roboczych przed pierwszym dniem danego
Okresu Odsetkowego, w kibrym ma obowigzywaé okreslona Stopa
Procentowa; w przypadku, w ktérym zastosowanie ma pkt 6.3(i) Warunkéw
Emisji, oznacza dzieri przypadajacy na pig¢ Dni Roboczych przed Dniem
Platnosci Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa.

oznacza: w stosunku do Dni Platnosci Odsetek, o ktérych mowa w pkt 1.1.11
(i) definicji ,Dnia Ptatnosci Odsetek” Warunkow Emisji, kazdy dzien wskazany
w kolumnie ,Dzieri Ustalenia Uprawnionych” w pkt 6.5 Warunkow Emisji fub w



,Dzier Wezesniejszego Wykupu”

.Dzien Wykupu®

,Emitent’

.0rupa’ lub ,Grupa Emitenta

“GPW’

,GPW Benchmark S.A.”

,KDPW"

Kwota do Zaptaty”

.Kwota Odsetek” lub ,Odsetki”

.Kwota Natychmiastowego Wykupu”

Kwota Wezesniejszego Wykupu”

Kwota Wykupu”
,Marza Odsetkowa”
L,Natychmiastowy Wykup"

,Obligacje”

,Obligatariusz”

innym dniu w przypadku zmiany Szczeglowych Zasad w zakresie wymogow
majacych zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art.9.3 Warunkow Emisji.

oznacza 15 maja 2024 r., z zastrzezeniem, Ze data ta podlega przesunieciu
zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

oznacza ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27, 43-400
Cieszyn, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitalem
zakladowym w wysokosci 193.573.050,00 PLN, optaconym w calosci

oznacza Emitenta facznie z podmiotami przez niego konsolidowanymi (ujetymi
w sprawozdaniu skonsolidowanym Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
Ustawy o Rachunkowosci, w tym z jego Spélkami Zaleznymi.

oznacza Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312,

oznacza administratora  wskaznikéw  referencyjnych  w  rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

oznacza Krajowy Depozyt Papierdow WartoSciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, kwote roéwng iloczynowi liczby Obligaci
podiegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i Kwoty Wykupu lub Kwote
Wezesniejszego Wykupu lub Kwote Natychmiastowego Wykupu.

oznacza kwotg odsetek brutio nalezng z tytulu oprocentowania Obligacji w
Dniu Ptatnosci Odsetek.

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji podiegajacych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powiekszong o Odsetki
naliczone za okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy (wigcznie), w
ktérym nastapi Dzieri Natychmiastowego Wykupu, do Dnia Natychmiastowego
Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

oznacza kwotg rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Wezesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone
za okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy (wigcznie), w ktorym
nastapi Dziefi Wezesniejszego Wykupu, do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacii.

oznacza, marze odsetkowa w wysokosci 1,65%.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.5 Warunkow Emisji.
oznacza nie majace formy dokumentu obligacje na okaziciela serii AZ o
wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane przez Emitenta, a

,Obligacja” oznacza jedng takg Obligacie.

oznacza osobe, na ktorej rachunku papieréw wartoSciowych prowadzonym
przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana jest co najmniej jedna



,Organizator Emis;ji’

,Okres Odsetkowy”

,Okres  Zadania  Wczeéniejszego
Wykupu®

PLN" lub ,ztoty”

,Propozycja Nabycia”

.Przypadki Naruszenia®

.Regulacje KDPW'

.Regulamin KDPW’

,Rozporzadzenie 2017/1129"

,Rozporzadzenie BMR"

~opotka Zalezna”

Obligacja, a w przypadku zapisania Obligacji na rachunku zbiorczym, osobe
wskazang podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacii.

oznacza Trigon Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przy ul.
Mogilskiej 65, 31-545 Krakéw, Polska

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego - okres
rozpoczynajacy si¢ w pierwszym dniu pierwszego Okresu Odsetkowego
(wigcznie) i koficzacy si¢ w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia) lub w Dniu Wczesnigjszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) lub
w Dniu Natychmiastowego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia), w zaleznosci od
przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych Okreséw Odsetkowych — okres
rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platno$ci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy
(wlacznie) i koriczacy sie w Dniu Platnoéci Odsetek za biezacy Okres
Odsetkowy (z wylaczeniem tego dnia) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu (z
wytgczeniem tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (z wylaczeniem
tego dnia) albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o ktorych mowa w pkt
9.1 (a), 9.1(h), 9.1(l), oraz 9.1(m) Warunkéw Emisji — okres od dnia wystapienia
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktorym taki przypadek Naruszenia
ustapil; (if) w odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o ktorych mowa w pkt
9.1(g) Warunkéw Emisji — okres od dnia publikacji sprawozdania
zawierajgcego informacje o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia do
dnia, w ktorym taki przypadek Naruszenia ustgpit; (i) w odniesieniu do
Przypadkow Naruszenia innych niz wskazane w lit. (i) oraz (i) powyzej - okres
30 dni od dnia podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyraZenia zgody na ZzloZenie przez Obligatariuszy 2adania
Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z dang okolicznoscig, jednak nie diuzej niz
do dnia, w ktérym taki Przypadek Naruszenia ustapit

oznacza prawny $rodek ptatniczy obowigzujacy w Rzeczypospolitej Polskie;.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach,
zawierajacg informacje wymienione w art. 35 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunkéw Emisji.

oznacza Szczegbtowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie inne majace
zastosowanie regulacje wydane przez KDPW,

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorcza KDPW zgodnie z
art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie
prawnej, ktéra zastapi powyzsza podstawe prawna, obowigzujacy w danym
czasie.

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyine w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru  wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig lub posrednig
kontrole kapitalowa, przez ktora nalezy rozumie¢ posiadanie ponad 50%



~Stopa Bazowa”

~Stopa Procentowa”

wSzczegblowe Zasady”

,Jczestnik Depozytu”

.Ustawa o Obrocie Instrumentami

Finansowymi”

.Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Ofercie”

,Ustawa o Rachunkowosci”

»Warunki Emisji”
~Wezesniejszy Wykup”

~Zgromadzenie Obligatariuszy”

udziatéw lub akgji takiego podmiotu.

oznacza stopg bazowg ustalong zgodnie z pkt 6.3(b) - 6.3(m) Warunkéw
Emisji.

oznacza zmienng stopg procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami pkt
6.3(a) Warunkéw Emisji, na podstawie ktorej obliczane beda Kwoty Odsetek od
Obligacii.

oznacza Szczeglowe Zasady Dziatania KDPW, wprowadzone uchwaty
Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych z pozn. zm. iub inny
dokument, ktéry zastapi Szczegolowe Zasady w danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu przypadkach posiadajgce status
uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkéw papierow warto$ciowych lub rachunkéw zbiorczych,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(ze zmianami), lub inny akt prawny, ktory zastapi te ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (ze zmianami) fub
akt prawny, ktory zastapi te ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (ze zmianami), lub inny akt prawny, ktéry zastapi
te ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (ze zmianami),
lub akt prawny, ktory zastapi te ustawe.

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii AZ.
posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt. 9.2 Warunkow Emisji.
oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sie na zasadach

okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy
Zalgcznik nr 1 do Warunkow Emisji.
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